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SECRETARIA DE HACIENDA 'Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO por el cual se da a conocer el informe sobre la recaudacion federal participable y las participaciones
federales, asi como los procedimientos de calculo, por el mes de enero de 2024 y las participaciones del Fondo de
Fiscalizacion y Recaudacion del cuarto trimestre de 2023.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 19/2024

ACUERDO POR EL CUAL SE DA A CONOCER EL INFORME SOBRE LA RECAUDACION FEDERAL
PARTICIPABLE Y LAS PARTICIPACIONES FEDERALES, ASI COMO LOS PROCEDIMIENTOS DE CALCULO, POR EL
MES DE ENERO DE 2024 Y LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO DE FISCALIZACION Y RECAUDACION DEL
CUARTO TRIMESTRE DE 2023

ROGELIO EDUARDO RAMIREZ DE LA O, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en
lo dispuesto por los articulos 31 de la Ley Orgénica de la Administracion Publica Federal; 26 de la Ley del
Servicio de Administracion Tributaria, y 3, 6 y 11, fraccién XX del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, y

CONSIDERANDO

° La integracion de la recaudacion federal participable del mes de diciembre de 2023, con la que se
calcularon las participaciones en ingresos federales del mes de enero de 2024, de conformidad con
los articulos 20., 20.-A, 30.-A, 40.-A, 40.-B y 70. de la Ley de Coordinacién Fiscal, por concepto del
Fondo General de Participaciones; del Fondo de Fomento Municipal; del Fondo de Extraccion de
Hidrocarburos; del Fondo de Compensacion; de las participaciones especificas en el impuesto
especial sobre produccién y servicios; del 0.136% de la recaudacién federal participable
correspondiente a los municipios colindantes con la frontera o los litorales por donde materialmente
entran o salen las mercancias del pais que se importen o exporten, y de la transferencia del Fondo
Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo, a los municipios colindantes con la
frontera o litorales por los que se realice materialmente la salida del pais de los hidrocarburos, asi
como la correspondiente al periodo de octubre a diciembre de 2023, con la cual se calcularon las
participaciones del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacién, correspondiente al cuarto trimestre de

2023, conforme al articulo 40. de la Ley de Coordinacion Fiscal;

. La determinacién de los coeficientes de participacion de la primera, segunda y tercera partes del
crecimiento del Fondo General de Participaciones; del Fondo de Fomento Municipal; del Fondo de
Extraccion de Hidrocarburos; del Fondo de Compensacion; de las participaciones especificas del
impuesto especial sobre produccion y servicios; del 0.136% de la recaudacion federal participable
correspondiente a los municipios colindantes con la frontera o los litorales por donde materialmente
entran o salen las mercancias del pais que se importen o exporten, y de la transferencia del Fondo
Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo, a los municipios colindantes con la
frontera o litorales por los que se realice materialmente la salida del pais de los hidrocarburos, con
los cuales se efectud la distribucién de las participaciones de enero de 2024, de conformidad con los

articulos 20., 20.-A, 30.-A, 40.-A, 40.-B, 50. y 70. de la Ley de Coordinacion Fiscal;

. El célculo de los coeficientes de participacion de la primera, segunda, tercera y cuarta partes del
crecimiento del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion, con los cuales se efectud la distribucion de
las participaciones del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion, correspondiente al cuarto trimestre de
2023, de conformidad con el articulo 40. de la Ley de Coordinacion Fiscal, y
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La distribucién e integracion del Fondo General de Participaciones; del Fondo de Fomento Municipal;
del Fondo de Extraccion de Hidrocarburos; del Fondo de Compensacion; de las participaciones
especificas del impuesto especial sobre produccion y servicios; de las participaciones del 0.136% de
la recaudacion federal participable correspondiente a los municipios colindantes con la frontera o
litorales por donde materialmente entran o salen las mercancias del pais que se importen o exporten
del mes de enero de 2024; el calculo de la transferencia del Fondo Mexicano del Petréleo para la
Estabilizacion y el Desarrollo, a los municipios colindantes con la frontera o litorales por los que se
realice materialmente la salida del pais de los hidrocarburos, del mes de enero de 2024, de
conformidad con los articulos 20., 20.-A, 30.-A, 40.-A, 40.-B, 50. y 70. de la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como el célculo de las participaciones del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion,
correspondiente al cuarto trimestre de 2023, de conformidad con el articulo 40. de la Ley de
Coordinacion Fiscal.

ACUERDO

Primero.- En cumplimiento de la obligacién contenida en el articulo 26 de la Ley del Servicio de

Administracién Tributaria, en los cuadros que se relacionan a continuacion se da a conocer la recaudacion

federal participable de diciembre de 2023, las patrticipaciones en ingresos federales por el mes de enero de

2024, asi como el procedimiento seguido en la determinacion e integracion de las mismas, por entidades

federativas y, en su caso, por municipios. Las cifras correspondientes al mes de enero no incluyen

deducciones derivadas de compromisos financieros contraidos por las entidades federativas.

Cuadro 1. Recaudacion federal participable de diciembre de 2023, aplicable para el calculo de
participaciones del mes de enero de 2024, conforme a los articulos 20. y 70. de la Ley de
Coordinacion Fiscal.

Cuadro 2. Integracidn de los fondos de participaciones de enero de 2024, de acuerdo a lo establecido
en los articulos 20., 20.-A, 30.-A, 40.-A, 40.-B, 50. y 70. de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Cuadro 3. Célculo de los coeficientes de participacion de la primera parte del crecimiento del Fondo
General de Participaciones para 2023, conforme al articulo 20. de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Cuadro 4. Calculo de los coeficientes de participacion de la segunda parte del crecimiento del Fondo

General de Participaciones para 2023, conforme al articulo 20. de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Cuadro 5. Calculo de los coeficientes de participacion de la tercera parte del crecimiento del Fondo

General de Participaciones para 2023, conforme al articulo 20. de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cuadro 6. Resarcimiento del 80% de la recaudacion de Bases Especiales de Tributacion (BET) de
1989, que se adicionan al Fondo General de Participaciones de enero de 2024, conforme al articulo

20. de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cuadro 7. Integracion del Fondo General de Participaciones de enero de 2024, conforme a los

articulos 20., 50. y 70. de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cuadro 8. Célculo de los coeficientes de participacion del 70% del crecimiento del Fondo de Fomento

Municipal para 2023, conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cuadro 9. Célculo de los coeficientes de participacion del 30% del crecimiento del Fondo de Fomento

Municipal para 2023, conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley de Coordinacion Fiscal.
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. Cuadro 10. Distribucion e integracion del Fondo de Fomento Municipal de enero de 2024, conforme a

los articulos 20.-A, 50. y 70. de la Ley de Coordinacién Fiscal.

° Cuadro 11. Importes del impuesto especial sobre produccion y servicios del ejercicio 2022, conforme

al articulo 30.-A de la Ley de Coordinacién Fiscal.

° Cuadro 12. Coeficientes de las participaciones especificas en el impuesto especial sobre produccion

y servicios de 2023, conforme al articulo 30.-A de la Ley de Coordinacion Fiscal.

° Cuadro 13. Participaciones en el impuesto especial sobre produccion y servicios de enero de 2024,

conforme a los articulos 30.-A 'y 70. de la Ley de Coordinacion Fiscal.

e Cuadro 14. Determinacion de las participaciones de gasolinas y diésel de diciembre de 2023,

conforme al articulo 40.-A de la Ley de Coordinacion Fiscal.

e  Cuadro 15. Célculo del PIB per capita estatal no minero, conforme al articulo 40.-A de la Ley de

Coordinacioén Fiscal.

. Cuadro 16. Las diez entidades con el menor PIB per capita no minero, conforme al articulo 40.-A de

la Ley de Coordinacion Fiscal.

e  Cuadro 17. Calculo del coeficiente de participacion del Fondo de Compensacion para 2023, conforme

al articulo 40.-A de la Ley de Coordinacion Fiscal.

. Cuadro 18. Distribucién del Fondo de Compensacion de diciembre de 2023, conforme al articulo 40.-

A de la Ley de Coordinacion Fiscal.

e  Cuadro 19. Célculo del coeficiente de participacion relativo a la Extraccion de Petréleo y Gas para

2023, conforme al articulo 40.-B de la Ley de Coordinacion Fiscal.

° Cuadro 20. Célculo del coeficiente de participacion relativo a la Produccién de Gas Asociado y no

Asociado para 2023, conforme al articulo 40.-B de la Ley de Coordinacion Fiscal.

° Cuadro 21. Distribucién e integracion del Fondo de Extraccion de Hidrocarburos de enero de 2024,

conforme al articulo 40.-B de la Ley de Coordinacion Fiscal.

. Cuadro 22. Participaciones provisionales de enero de 2024, conforme al articulo 70. de la Ley de

Coordinacion Fiscal.

. Cuadro 23. Determinacion de los coeficientes de las participaciones por el 0.136% de la recaudacion
federal participable para el ejercicio de 2023, de conformidad con el articulo 20.-A, fraccion | de la

Ley de Coordinacion Fiscal.

. Cuadro 24. Participaciones provisionales por el 0.136% de la recaudacion federal participable de
enero de 2024, de conformidad con los articulos 20.-A, fraccion | y 70. de la Ley de Coordinacion

Fiscal.

° Cuadro 25. Calculo y distribucion de las participaciones a municipios por los que se exportan
hidrocarburos de enero de 2024, de conformidad con el articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley de

Coordinacién Fiscal.
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Cuadro 1.
Recaudacion federal participable de diciembre de 2023, p/

aplicable para el calculo de participaciones del mes de enero de 2024.

Conceptos Miles de pesos
Ingresos Tributarios 386,347,937
Renta 1/ 166,907,190
Valor Agregado 168,420,126
Especial sobre Produccién y Servicios 37,715,201
Articulo 2, fraccion |, inciso D) 21,605,476
Bebidas Alcohdlicas 1,976,744
Cervezas 2,675,001
Tabacos 3,421,036
Bebidas Energetizantes 15,220
Telecomunicaciones 598,544
Bebidas saborizadas 3,205,908
Alimentos no Basicos con Alta Densidad Calérica 3,163,459
Plaguicidas 130,600
Combustibles Fosiles 921,206
Otras retenciones 2,005
Importacion 9,076,082
Exportacién 0
Recargos y actualizaciones 4,162,859
No Comprendidos 2/ 41,043
Derecho de Mineria 25,437
Petroleros 29,768,053
Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo 3/ 29,768,812
ISR contratos y asignaciones 3/ -759
Recaudacion Federal Participable Bruta 4/ 416,115,991
Menos: 3,985,275
20% de Bebidas Alcohdlicas 395,349
20% de Cervezas 535,000
8% de Tabacos 273,683
Incentivos Econémicos 2,756,243
Loterias, rifas, sorteos (premios) articulos 138 y 169 de la Ley del Impuesto sobre la Renta 25,000
Recaudacion Federal Participable 5/ 412,130,716

p/ Cifras preliminares.

Las sumas pueden no coincidir debido al redondeo.

1/ Excluye el ISR de servidores publicos, asi como ISR de Enajenacion de Bienes Inmuebles. (Fraccion Xlll del Articulo

segundo de las Disposiciones Transitorias de la Ley del ISR para 2020).

2/ Numeral 1.19 del articulo 1o. de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2023: Impuestos no
comprendidos en la Ley de Ingresos Vigente, Causados en Ejercicios Fiscales Anteriores Pendientes de Liquidacion o

Pago.

3/ Corresponde al 80.29% de los recursos transferidos por el Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el

Desarrollo.

4/ Fuente Unidad de Politica de Ingresos Tributarios, de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico. SHCP.

5/ Fuente Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas, de la SHCP.
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Cuadro 2.
Integracion de los fondos de patrticipaciones de enero de 2024.
(Pesos)
Conceptos Cantidad

Recaudacion Federal Participable
1) Recaudacion federal participable de enero de 2024
2) Recaudacioén federal participable de 2007
3) Crecimiento (1-2)

Fondo General de Participaciones

4) Fondo general de participaciones base 2007 (2 x 20%)

5) Fondo general de participaciones crecimiento 2024 (3 x 20%)
5.1) Primera parte 60% del crecimiento de 2024 (5 x 60%)
5.2) Segunda parte 30% del crecimiento de 2024 (5 x 30%)
5.3) Tercera parte 10% del crecimiento de 2024 (5 x 10%)

6) Total fondo general de participaciones de enero de 2024 (4+5)

Fondo de Fomento Municipal
7) Recaudacion federal participable de enero 2013
8) Crecimiento (1-7)
9) Fondo de fomento municipal base 2013
10) Fondo de fomento municipal crecimiento 2024 (8 x 1%)
10.1) Primera parte 70% del crecimiento de 2024 (10 x 70%)
10.2) Segunda parte 30% del crecimiento de 2024 (10 x 30%)
11) Total fondo de fomento municipal de enero de 2024 (9+10)

Participaciones en el Impuesto Especial sobre Produccidn y Servicios
12) Participaciones por tabacos labrados
13) Participaciones por cerveza
14) Participaciones por bebidas alcohdlicas
15) Total participaciones en el impuesto especial sobre produccién y servicios (12+13+14)

Participaciones por el 0.136% de la Recaudacién Federal Participable
16) Participaciones por el 0.136% de la recaudacion federal participable (1 x 0.136%)

Fondo de Extraccion de Hidrocarburos de enero de 2024
17) Transferencia del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo

18) 50% de la Transferencia del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo (17

x 50%)

19) 50% de la Transferencia del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo (17

x 50%)
20) Fondo de extraccion de hidrocarburos (18+19)

Fondo de Compensacién de diciembre de 2023
21) Recaudacion de gasolinas y diésel conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley del
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios de diciembre de 2023
22) 2/11 de la recaudacion de gasolinas y diésel conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios de diciembre de 2023
23) Recaudacion de gasolinas y diésel conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley del Impuesto
Especial sobre Produccién y Servicios reportada por las entidades en noviembre de 2023
24) 2/11 de la recaudacion de gasolinas y diésel conforme al articulo 20.-A, fraccion Il de la Ley del
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios reportada por las entidades en noviembre de 2023
25) Total Fondo de Compensacion a distribuir por diciembre de 2023 (22+24)

412,130,715,545
110,761,689,167
301,369,026,378

22,152,337,833
60,273,805,276
36,164,283,165
18,082,141,583

6,027,380,528
82,426,143,109

177,829,258,750
234,301,456,795
1,778,292,588
2,343,014,568
1,640,110,198
702,904,370
4,121,307,155

273,682,898
535,000,298
395,348,866
1,204,032,061

560,497,773

315,663,840
157,831,920

157,831,920

315,663,840

2,341,183,405

425,669,710

714,846

129,972

425,799,682
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Cuadro 3.
Célculo de los coeficientes de participacion de la primera parte del crecimiento del Fondo General de Participaciones para
2023.
Resultado

PIB PIB Variacion Poblacion e/ variacion PIB Coeficientes de

Entidades 2021 2022 2022/2021 2023 por poblacién participacion 1/

(1) 7)) (3=2/1) 4 (5=3*4) (6= (5/25)100)
Aguascalientes 365,337,441 384,199,614 1.051629 1,495,667 1,572,887 1.095764
Baja California 1,029,428,877 1,146,704,230 1.113923 3,788,603 4,220,211 2.940041
Baja California Sur 194,781,400 218,404,832 1.121282 868,746 974,109 0.678620
Campeche 484,418,410 489,477,862 1.010444 949,788 959,708 0.668588
Coahuila 1,090,558,300 1,149,123,673 1.053702 3,297,787 3,474,885 2.420804
Colima 169,079,637 183,104,102 1.082946 745,365 807,190 0.562335
Chiapas 402,432,060 454,549,421 1.129506 5,714,385 6,454,432 4.496527
Chihuahua 980,656,902 1,125,154,076 1.147347 3,851,651 4,419,181 3.078655
Ciudad de México 3,876,249,178 4,287,768,210 1.106164 9,301,956 10,289,491 7.168249
Durango 357,690,970 374,586,462 1.047235 1,880,488 1,969,313 1.371936
Guanajuato 1,249,700,739 1,374,749,364 1.100063 6,299,962 6,930,354 4.828082
Guerrero 348,114,287 381,922,345 1.097118 3,613,686 3,964,639 2.761995
Hidalgo 433,860,895 513,484,626 1.183524 3,209,687 3,798,740 2.646420
Jalisco 1,963,904,783 2,212,640,428 1.126654 8,593,786 9,682,220 6.745190
México 2,429,059,190 2,647,537,325 1.089944 17,499,927 19,073,932 13.287994
Michoacan 714,950,456 810,009,658 1.132959 5,000,129 5,664,942 3.946523
Morelos 290,680,819 312,095,989 1.073672 1,977,164 2,122,827 1.478883
Nayarit 181,263,776 205,404,047 1.133178 1,268,853 1,437,836 1.001679
Nuevo Leén 2,145,272,880 2,356,106,867 1.098278 6,116,958 6,718,123 4.680229
Oaxaca 432,703,282 503,593,314 1.163831 4,313,145 5,019,770 3.497060
Puebla 905,739,044 1,007,777,219 1.112657 6,620,355 7,366,187 5.131708
Querétaro 654,820,965 717,898,041 1.096327 2,515,688 2,758,017 1.921393
Quintana Roo 375,060,301 430,305,734 1.147297 1,913,192 2,195,000 1.529163
San Luis Potosi 619,267,141 694,389,681 1.121309 2,861,049 3,208,119 2.234960
Sinaloa 603,546,888 662,088,045 1.096995 3,088,430 3,387,993 2.360270
Sonora 927,913,699 1,019,812,220 1.099038 2,994,844 3,291,447 2.293010
Tabasco 590,758,006 720,558,157 1.219718 2,475,236 3,019,090 2.103271
Tamaulipas 811,672,282 896,648,157 1.104692 3,576,222 3,950,625 2.752232
Tlaxcala 159,616,823 175,097,731 1.096988 1,417,143 1,554,589 1.083016
Veracruz 1,152,454,760 1,251,659,524 1.086081 8,130,239 8,830,100 6.151554
Yucatan 412,945,643 461,392,144 1.117319 2,381,564 2,660,967 1.853782
Zacatecas 265,146,146 284,588,975 1.073329 1,645,041 1,765,670 1.230067
Totales 26,619,085,980 29,452,832,073 35.435150 129,406,736 143,542,595 100.000000

Fuente: PIB INEGI, 07 de diciembre de 2023.

PIB. A miles de pesos corrientes.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la pagina de Internet del
INEGI (www.inegi.org.mx).

1/ Coeficientes preliminares.



Viernes 16 de febrero de 2024

DIARIO OFICIAL

28

Cuadro 4.

Calculo de los coeficientes de participacién de la segunda parte del crecimiento del Fondo General

de Participaciones para 2023.

Crecimientos IE p/ Resultado
Media Poblacion e/ media movil Coeficientes de
Entidades 2020/2019 2021/2020 2022/2021 movil IE 2023 por poblacién participacion 1/
@ &) ©) (4=(Z(1+2+3)/3)) ®) (6=4*5) (7=(6/£6)100)

Aguascalientes 1.052 1.148 1.054 1.084 1,495,667 1,622,047 1.134696
Baja California 1.168 1.158 1.206 1.177 3,788,603 4,460,009 3.119980
Baja California Sur 0.880 1.308 1.281 1.156 868,746 1,004,690 0.702827
Campeche 0.983 1.075 1.217 1.091 949,788 1,036,683 0.725207
Coahuila 0.899 1.136 1.215 1.083 3,297,787 3,571,658 2.498538
Colima 0.966 1.223 1.106 1.098 745,365 818,688 0.572709
Chiapas 1.094 1.068 1.164 1.109 5,714,385 6,335,220 4.431775
Chihuahua 0.992 1.188 1.352 1.177 3,851,651 4,534,190 3.171873
Ciudad de México 0.949 1.090 1.140 1.060 9,301,956 9,857,654 6.895879
Durango 0.995 1.112 1.128 1.078 1,880,488 2,027,217 1.418131
Guanajuato 1.061 1171 1.203 1.145 6,299,962 7,215,295 5.047428
Guerrero 0.867 1.021 1.200 1.029 3,613,686 3,719,031 2.601632
Hidalgo 0.952 1.173 1.089 1.071 3,209,687 3,437,977 2.405022
Jalisco 1.008 1.154 1.171 1.111 8,593,786 9,548,152 6.679368
México 0.957 1.164 1.127 1.083 17,499,927 18,946,004 13.253594
Michoacan 1.013 1.055 1.406 1.158 5,000,129 5,789,544 4.050050
Morelos 0.979 1.177 1.130 1.095 1,977,164 2,165,584 1.514925
Nayarit 0.862 1.229 1.424 1.172 1,268,853 1,486,497 1.039873
Nuevo Ledn 0.970 1.108 1.286 1121 6,116,958 6,856,952 4.796751
Oaxaca 0.913 1.179 1.135 1.076 4,313,145 4,639,415 3.245482
Puebla 0.938 1.113 1.178 1.076 6,620,355 7,124,361 4.983815
Querétaro 0.974 1.167 1.359 1.167 2,515,688 2,935,542 2.053546
Quintana Roo 0.822 1.248 1.228 1.099 1,913,192 2,103,395 1.471421
San Luis Potosi 0.937 1.080 1.186 1.068 2,861,049 3,054,384 2.136681
Sinaloa 1.026 1.140 1.128 1.098 3,088,430 3,391,097 2.372227
Sonora 0.923 1.158 1.191 1.091 2,994,844 3,266,772 2.285256
Tabasco 0.999 1.282 1.131 1.137 2,475,236 2,814,930 1.969172
Tamaulipas 0.982 1.091 1.120 1.064 3,576,222 3,806,085 2.662530
Tlaxcala 0.951 1.197 1.171 1.106 1,417,143 1,567,860 1.096789
Veracruz 0.987 1.110 1.240 1.112 8,130,239 9,044,171 6.326810
Yucatan 0.800 1.463 1.380 1.214 2,381,564 2,891,380 2.022652
Zacatecas 1.057 1.397 0.970 1.141 1,645,041 1,877,446 1.313359
Totales 0.971 1.143 1.195 35.550 129,406,736 142,949,933 100.000000

IE. Recaudacion de impuestos y derechos locales.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la pagina de Internet del
INEGI (www.inegi.org.mx).

p/ Preliminar.

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 5.

Calculo de los coeficientes de patrticipacion de la tercera parte del crecimiento del Fondo General

de Participaciones para 2023.

Impuestos y Resultado
derechos (IE) Poblacion e/ IE 2022 Coeficientes de
Entidades locales de 2022 p/ 2023 por poblacién participacion 1/
(1) ) (3=2*1) (4=(3/=3)100)

Aguascalientes 4,112,628,863 1,495,667 6,151,123,274,175,060 0.236935
Baja California 20,654,708,640 3,788,603 78,252,491,117,554,100 3.014205
Baja California Sur 4,753,408,638 868,746 4,129,504,740,671,390 0.159064
Campeche 3,009,919,392 949,788 2,858,785,319,583,870 0.110117
Coahuila 10,498,696,778 3,297,787 34,622,465,751,727,100 1.333622
Colima 2,357,169,483 745,365 1,756,951,631,360,880 0.067676
Chiapas 4,502,053,231 5,714,385 25,726,465,452,427,900 0.990957
Chihuahua 23,014,712,989 3,851,651 88,644,642,298,679,400 3.414500
Ciudad de México 69,788,738,533 9,301,956 649,171,775,129,192,000 25.005426
Durango 3,580,237,449 1,880,488 6,732,593,559,995,110 0.259333
Guanajuato 17,382,606,404 6,299,962 109,509,759,803,259,000 4.218203
Guerrero 3,783,065,147 3,613,686 13,670,809,558,151,400 0.526585
Hidalgo 4,538,963,543 3,209,687 14,568,652,278,115,100 0.561169
Jalisco 25,708,382,808 8,593,786 220,932,340,254,336,000 8.510086
México 39,093,298,408 17,499,927 684,129,868,327,816,000 26.351976
Michoacan 8,775,869,654 5,000,129 43,880,480,358,285,400 1.690231
Morelos 3,826,680,908 1,977,164 7,565,975,731,496,690 0.291434
Nayarit 2,910,483,931 1,268,853 3,692,976,266,730,160 0.142250
Nuevo Leén 33,764,085,095 6,116,958 206,533,490,436,193,000 7.955457
Oaxaca 3,786,213,595 4,313,145 16,330,488,237,219,900 0.629034
Puebla 9,255,804,212 6,620,355 61,276,709,694,928,300 2.360316
Querétaro 13,043,853,491 2,515,688 32,814,265,701,821,500 1.263972
Quintana Roo 12,240,710,889 1,913,192 23,418,830,147,090,300 0.902069
San Luis Potosf 5,762,671,900 2,861,049 16,487,286,675,478,400 0.635073
Sinaloa 11,369,213,575 3,088,430 35,113,020,281,529,900 1.352517
Sonora 11,232,040,757 2,994,844 33,638,209,867,629,000 1.295709
Tabasco 3,500,039,145 2,475,236 8,663,422,892,147,880 0.333706
Tamaulipas 11,414,867,424 3,576,222 40,822,100,008,792,100 1.572425
Tlaxcala 1,618,878,242 1,417,143 2,294,181,968,701,010 0.088370
Veracruz 12,348,456,571 8,130,239 100,395,903,201,806,000 3.867146
Yucatén 6,581,118,443 2,381,564 15,673,354,764,608,900 0.603721
Zacatecas 4,051,381,291 1,645,041 6,664,688,330,689,840 0.256717
Totales 392,260,959,429 129,406,736 2,596,123,613,062,190,000 100.000000

Fuente: Cuentas Publicas de las entidades.

IE. Recaudacién de impuestos y derechos locales a pesos corrientes.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la

pagina de Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

p/ Preliminar.

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 6.
Resarcimiento del 80% de la recaudacién de Bases Especiales de
Tributacion (BET) de 1989, que se adicionan al Fondo General de

Participaciones de enero de 2024.

(Pesos)
Actualizacion a
Entidades 80% BET junio de 2024 e/
de 1989 19.6662

Aguascalientes 788,208 15,501,056
Baja California 2,954,803 58,109,747
Baja California Sur 772,438 15,190,920
Campeche 812,889 15,986,438
Coahuila 2,247,592 44,201,594
Colima 323,808 6,368,073
Chiapas 7,283,222 143,233,300
Chihuahua 8,146,362 160,207,984
Ciudad de México 971,991 19,115,369
Durango 4,235,805 83,302,188
Guanajuato 2,563,631 50,416,880
Guerrero 328,051 6,451,517
Hidalgo 271,544 5,340,239
Jalisco 9,576,691 188,337,121
México 218,256 4,292,266
Michoacan 2,455,046 48,281,426
Morelos 451,987 8,888,867
Nayarit 818,713 16,100,974
Nuevo Leén 3,047,369 59,930,168
Oaxaca 610,250 12,001,299
Puebla 1,221,283 24,017,996
Querétaro 1,435,730 28,235,353
Quintana Roo 53,930 1,060,598
San Luis Potosi 1,589,981 31,268,884
Sinaloa 9,406,668 184,993,414
Sonora 11,431,317 224,810,566
Tabasco 2,462,672 48,431,400
Tamaulipas 1,967,010 38,683,612
Tlaxcala 17,902 352,064
Veracruz 9,805,475 192,836,432
Yucatan 1,183,000 23,265,115
Zacatecas 853,445 16,784,020
Totales 90,307,069 1,775,996,880

e/ Estimado.
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Cuadro 7.
Integracion del Fondo General de Participaciones de enero de 2024.
(Pesos)
Fondo Fondo General de Participaciones crecimiento 2024
General de Primera Segunda Tercera Resarcimiento
Entidades Participaciones Parte Parte Parte BET Total
de 2007 Ci1 Cy Cs 2024

Aguascalientes 253,448,939 396,275,042 205,177,324 14,280,969 1,291,755 870,474,029
Baja California 635,563,001 1,063,244,717 564,159,165 181,677,613 4,842,479 2,449,486,975
Baja California Sur 160,245,947 245,418,131 127,086,097 9,587,408 1,265,910 543,603,493
Campeche 226,439,168 241,789,902 131,132,972 6,637,198 1,332,203 607,331,444
Coahuila 538,189,157 875,466,541 451,789,131 80,382,450 3,683,466 1,949,510,745
Colima 164,236,610 203,364,353 103,558,142 4,079,088 530,673 475,768,866
Chiapas 1,004,369,892 1,626,136,886 801,359,843 59,728,742 11,936,108 3,503,531,471
Chihuahua 629,999,297 1,113,373,561 573,542,565 205,804,912 13,350,665 2,536,071,001
Ciudad de México 2,744,713,747 2,592,345,967 1,246,922,587 1,507,172,192 1,592,947 8,092,747,440
Durango 288,519,244 496,150,844 256,428,443 15,630,960 6,941,849 1,063,671,340
Guanajuato 855,324,839 1,746,041,242 912,683,020 254,247,136 4,201,407 3,772,497,643
Guerrero 493,273,999 998,855,582 470,430,798 31,739,310 537,626 1,994,837,315
Hidalgo 395,380,932 957,058,947 434,879,500 33,823,817 445,020 1,821,588,216
Jalisco 1,432,795,987 2,439,349,435 1,207,772,824 512,935,239 15,694,760 5,608,548,245
México 2,800,368,390 4,805,507,926 2,396,533,622 1,588,333,863 357,689 11,591,101,490
Michoacan 629,287,410 1,427,231,839 732,335,824 101,876,641 4,023,452 2,894,755,166
Morelos 323,614,323 534,827,307 273,930,870 17,565,810 740,739 1,150,679,049
Nayarit 217,191,062 362,249,964 188,031,258 8,573,927 1,341,748 777,387,958
Nuevo Leén 1,061,831,201 1,692,571,438 867,355,242 479,505,649 4,994,181 4,106,257,711
Oaxaca 538,451,268 1,264,686,526 586,852,724 37,914,245 1,000,108 2,428,904,871
Puebla 889,073,482 1,855,845,390 901,180,564 142,265,201 2,001,500 3,790,366,136
Querétaro 376,413,841 694,857,961 371,325,073 76,184,379 2,352,946 1,521,134,201
Quintana Roo 265,685,776 553,010,858 266,064,382 54,371,140 88,383 1,139,220,539
San Luis Potosi 414,546,142 808,257,205 386,357,725 38,278,282 2,605,740 1,650,045,094
Sinaloa 533,055,947 853,574,752 428,949,472 81,521,363 15,416,118 1,912,517,651
Sonora 552,077,699 829,250,797 413,223,291 78,097,318 18,734,214 1,891,383,318
Tabasco 919,495,148 760,632,894 356,068,486 20,113,737 4,035,950 2,060,346,214
Tamaulipas 623,742,505 995,324,930 481,442,516 94,776,046 3,223,634 2,198,509,632
Tlaxcala 229,036,641 391,664,851 198,322,999 5,326,367 29,339 824,380,197
Veracruz 1,338,567,778 2,224,665,407 1,144,022,813 233,087,635 16,069,703 4,956,413,335
Yucatan 350,185,660 670,407,140 365,738,885 36,388,588 1,938,760 1,424,659,033
Zacatecas 267,212,803 444,844,828 237,483,426 15,473,305 1,398,668 966,413,031
Totales 22,152,337,833 36,164,283,165 18,082,141,583 6,027,380,528 147,999,740 82,574,142,849
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Cuadro 8.

Calculo de los coeficientes de participacion del 70% del crecimiento del Fondo de Fomento Municipal para 2023.

Recaudacion de agua y predial Resultado
Variacion Poblacion e/ Variacion Coeficientes de
2021 2022

Entidades 2022/2021 2023 por poblacién participacion 1/

1) ) (3=211) 4) (5=3*4) (6= (5/Z5)100)
Aguascalientes 1,792,210,305 2,038,150,807 1.137227 1,495,667 1,700,914 1.167079
Baja California 8,588,552,184 9,819,543,381 1.143329 3,788,603 4,331,621 2.972135
Baja California Sur 1,729,017,194 2,056,148,579 1.189201 868,746 1,033,113 0.708869
Campeche 446,119,108 481,481,323 1.079266 949,788 1,025,074 0.703353
Coahuila 3,679,943,124 3,982,043,282 1.082094 3,297,787 3,568,515 2.448531
Colima 1,220,671,627 1,369,295,578 1.121756 745,365 836,118 0.573701
Chiapas 1,413,102,031 1,552,682,575 1.098776 5,714,385 6,278,829 4.308209
Chihuahua 6,595,277,726 7,698,363,017 1.167254 3,851,651 4,495,854 3.084824
Ciudad de México 26,245,610,788 29,594,163,376 1.127585 9,301,956 10,488,748 7.196839
Durango 1,169,622,416 1,309,258,567 1.119386 1,880,488 2,104,991 1.444337
Guanajuato 7,134,947,242 7,888,670,646 1.105638 6,299,962 6,965,479 4.779353
Guerrero 1,586,623,548 1,818,921,792 1.146410 3,613,686 4,142,767 2.842554
Hidalgo 2,019,684,970 2,139,239,802 1.059195 3,209,687 3,399,684 2.332688
Jalisco 10,794,154,136 11,642,921,010 1.078632 8,593,786 9,269,533 6.360277
México 12,857,914,538 14,537,071,223 1.130593 17,499,927 19,785,299 13.575654
Michoacan 2,858,652,678 3,089,137,724 1.080627 5,000,129 5,403,275 3.707449
Morelos 1,589,848,301 1,755,085,451 1.103933 1,977,164 2,182,656 1.497626
Nayarit 800,846,285 926,252,229 1.156592 1,268,853 1,467,545 1.006954
Nuevo Ledn 9,944,999,585 12,038,221,711 1.210480 6,116,958 7,404,454 5.080555
Oaxaca 652,348,189 750,013,172 1.149713 4,313,145 4,958,879 3.402527
Puebla 2,926,228,192 3,285,172,628 1.122665 6,620,355 7,432,438 5.099756
Querétaro 5,079,613,966 5,528,442,802 1.088359 2,515,688 2,737,971 1.878655
Quintana Roo 4,464,896,183 5,306,926,980 1.188589 1,913,192 2,273,999 1.560301
San Luis Potosi 1,764,392,051 1,993,004,246 1.129570 2,861,049 3,231,755 2.217464
Sinaloa 4,381,451,444 4,976,720,472 1.135861 3,088,430 3,508,028 2.407028
Sonora 3,505,992,121 4,215,429,086 1.202350 2,994,844 3,600,850 2.470718
Tabasco 518,751,383 582,915,438 1.123689 2,475,236 2,781,396 1.908451
Tamaulipas 3,913,025,522 4,113,340,927 1.051192 3,576,222 3,759,296 2.579435
Tlaxcala 351,843,152 426,348,459 1.211757 1,417,143 1,717,233 1.178277
Veracruz 3,825,830,103 4,235,035,707 1.106959 8,130,239 8,999,838 6.175226
Yucatan 1,251,782,550 1,628,017,833 1.300560 2,381,564 3,097,366 2.125253
Zacatecas 1,182,563,138 1,263,421,441 1.068375 1,645,041 1,757,521 1.205921
Totales 136,286,515,781 154,041,441,264 1.130276 129,406,736 145,741,041 100.000000

e/ Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la pagina de Internet del
INEGI (www.inegi.org.mx).

Agua y predial a pesos corrientes.

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 9.

Calculo de los coeficientes de participacion del 30% del crecimiento del Fondo de Fomento Municipal para 2023.

Poblacién 2020

Predial municipios coordinados con icipi
Variacion Valor Minimo municipios Resultado

la entidad en su administracion coordinados

Entidades (cociente) min (3), 2 - ” Valor minimo Coeficientes de
administracion

2021 2022 2022/2021 2 predial d/ por poblacién participacion 1/
RCt2 RCjt1 lit nei It ng; CPit
1) 0] (3=2/1) 4= min (3)-2 (5) (6=4*5) (7= (6/26)100)
Aguascalientes 144,001,189 165,650,891 1.150344 1.150344 476,617 548,273 0.675614
Baja California 0 0 0 0 0 0 0.000000
Baja California Sur 0 0 0 0 0 0 0.000000
Campeche 210,257,510 233,059,238 1.108447 1.108447 928,363 1,029,041 1.268044
Coahuila 490,729,125 579,068,372 1.180016 1.180016 1,071,443 1,264,320 1.557969
Colima 0 0 0 0 0 0 0.000000
Chiapas 57,739,341 65,477,133 1.134012 1.134012 1,334,122 1,512,911 1.864297
Chihuahua 2,301,470,160 2,630,321,484 1.142888 1.142888 3,489,381 3,987,970 4.914208
Ciudad de México 19,030,209,388  21,536,204,058 1.131685 1.131685 9,209,944 10,422,756 12.843525
Durango 426,624,853 543,306,872 1.273500 1.273500 1,832,650 2,333,880 2.875943
Guanajuato 2,758,993,861 3,153,781,200 1.143091 1.143091 6,154,531 7,035,189 8.669168
Guerrero 634,929,913 705,448,957 1.111066 1.111066 2,366,865 2,629,743 3.240522
Hidalgo 0 0 0 0 0 0 0.000000
Jalisco 4,522,929,260 4,868,406,091 1.076383 1.076383 7,280,141 7,836,223 9.656249
México 4,967,510,297 5,5672,156,952 1.121720 1.121720 14,072,266 15,785,146 19.451373
Michoacan 2,422,356 3,221,453 1.329884 1.329884 64,450 85,711 0.105618
Morelos 0 0 0 0 0 0 0.000000
Nayarit 8,670,259 8,018,175 0.924791 0.924791 217,392 201,042 0.247736
Nuevo Ledn 2,407,468,822 2,892,718,487 1.201560 1.201560 4,641,448 5,576,979 6.872277
Oaxaca 102,725,360 124,628,351 1.213219 1.213219 270,955 328,728 0.405077
Puebla 0 0 0 0 0 0 0.000000
Querétaro 2,661,406,026 2,917,404,815 1.096189 1.096189 2,368,467 2,596,288 3.199297
Quintana Roo 0 0 0 0 0 0 0.000000
San Luis Potosi 128,546,673 163,740,407 1.273782 1.273782 1,109,188 1,412,863 1.741012
Sinaloa 2,012,227,390 2,358,317,952 1.171994 1.171994 3,026,943 3,547,558 4.371507
Sonora 0 0 0 0 0 0 0.000000
Tabasco 328,181,696 354,407,128 1.079911 1.079911 2,402,598 2,594,593 3.197208
Tamaulipas 511,208,203 548,686,517 1.073313 1.073313 2,455,088 2,635,078 3.247096
Tlaxcala 0 0 0 0 0 0 0.000000
Veracruz 834,751,918 933,364,227 1.118134 1.118134 5,300,196 5,926,328 7.302765
Yucatan 80,227,959 105,054,075 1.309445 1.309445 1,080,219 1,414,487 1.743013
Zacatecas 137,195,654 158,008,847 1.151704 1.151704 387,883 446,727 0.550482
Totales 44,760,427,213 50,620,451,684 1.130920 71,541,150 81,151,835 100.000000

d/ INEGI. Resultados del Censo de Poblacién y Vivienda 2020, publicado el 25 de enero de 2021 en la pagina de internet del INEGI (www.inegi.org.mx).
Agua y predial a pesos corrientes.

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 10.
Distribucion e integracion del Fondo de Fomento Municipal de enero de 2024.
(Pesos)
Fondo de Fomento Municipal
Crecimiento 2024 Total

Entidades Base 2013 70% primera parte SO%psaer?eunda Subtotal
Aguascalientes 42,831,004 19,141,388 4,748,923 23,890,311 66,721,314
Baja California 29,439,346 48,746,293 0 48,746,293 78,185,639
Baja California Sur 13,281,123 11,626,237 0 11,626,237 24,907,359
Campeche 19,893,110 11,535,767 8,913,136 20,448,902 40,342,012
Coahuila 30,379,818 40,158,606 10,951,030 51,109,637 81,489,455
Colima 23,005,209 9,409,326 0 9,409,326 32,414,535
Chiapas 39,872,920 70,659,379 13,104,223 83,763,602 123,636,522
Chihuahua 39,996,201 50,594,509 34,542,182 85,136,692 125,132,893
Ciudad de México 220,083,536 118,036,093 90,277,698 208,313,791 428,397,327
Durango 38,935,872 23,688,713 20,215,127 43,903,840 82,839,712
Guanajuato 64,119,654 78,386,658 60,935,964 139,322,622 203,442,276
Guerrero 29,484,254 46,621,013 22,777,769 69,398,782 98,883,037
Hidalgo 86,188,656 38,258,653 0 38,258,653 124,447,309
Jalisco 73,415,556 104,315,545 67,874,195 172,189,740 245,605,295
México 120,654,958 222,655,682 136,724,549 359,380,230 480,035,189
Michoacan 90,139,479 60,806,254 742,394 61,548,648 151,688,127
Morelos 37,531,376 24,562,719 0 24,562,719 62,094,094
Nayarit 34,648,676 16,515,152 1,741,345 18,256,497 52,905,173
Nuevo Lebn 41,166,217 83,326,709 48,305,534 131,632,243 172,798,460
Oaxaca 94,850,859 55,805,197 2,847,307 58,652,504 153,503,363
Puebla 94,872,995 83,641,622 0 83,641,622 178,514,616
Querétaro 44,883,561 30,812,012 22,487,998 53,300,010 98,183,571
Quintana Roo 29,824,745 25,590,659 0 25,590,659 55,415,404
San Luis Potosf 48,129,383 36,368,852 12,237,652 48,606,503 96,735,886
Sinaloa 29,945,765 39,477,911 30,727,515 70,205,427 100,151,192
Sonora 25,109,090 40,522,499 0 40,522,499 65,631,589
Tabasco 45,803,078 31,300,701 22,473,313 53,774,014 99,577,092
Tamaulipas 49,509,217 42,305,580 22,823,983 65,129,563 114,638,780
Tlaxcala 31,392,711 19,325,041 0 19,325,041 50,717,752
Veracruz 83,688,467 101,280,508 51,331,453 152,611,960 236,300,427
Yucatén 59,235,595 34,856,492 12,251,714 47,108,207 106,343,802
Zacatecas 65,980,157 19,778,429 3,869,365 23,647,794 89,627,951
Totales 1,778,292,588 1,640,110,198 702,904,370 2,343,014,568 4,121,307,155
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Importes del impuesto especial sobre produccion y servicios del ejercicio 2022.

Cuadro 11.

(Pesos)
Bebidas Tabacos

Entidades Alcohdlicas Cerveza Labrados Total

Aguascalientes 469,756,345 3,270,265,808 380,035,933 4,120,058,087
Baja California 2,565,284,882 3,234,208,199 1,540,072,217 7,339,565,299
Baja California Sur 753,861,559 755,578,195 329,631,209 1,839,070,963
Campeche 84,019,736 310,173,817 31,088,142 425,281,694
Coahuila 608,028,908 2,577,591,526 835,613,006 4,021,233,440
Colima 414,547,397 454,078,498 329,716,003 1,198,341,898
Chiapas 219,611,078 1,465,268,431 163,988,478 1,848,867,987
Chihuahua 606,116,257 4,840,242,469 1,301,687,028 6,748,045,754
Ciudad de México 13,934,904,201 3,204,200,640 3,528,344,886 20,667,449,728
Durango 177,257,395 1,688,376,069 327,744,056 2,193,377,520
Guanajuato 2,706,297,080 3,268,747,317 1,443,173,446 7,418,217,843
Guerrero 448,145,358 1,751,206,143 274,036,062 2,473,387,563
Hidalgo 1,322,647,458 945,175,293 495,618,682 2,763,441,433
Jalisco 8,173,952,881 3,667,301,725 2,916,549,742 14,757,804,348
México 5,066,705,008 6,879,216,232 5,948,844,909 17,894,766,149
Michoacéan 1,654,205,864 3,047,484,546 1,200,956,718 5,902,647,128
Morelos 239,840,895 967,377,784 323,557,240 1,530,775,919
Nayarit 222,401,714 739,409,694 226,268,051 1,188,079,458
Nuevo Leén 3,328,088,000 5,199,750,917 2,553,147,326 11,080,986,243
Oaxaca 283,551,513 2,066,750,352 238,933,719 2,589,235,584
Puebla 1,385,445,519 2,391,004,834 1,007,804,144 4,784,254,497
Querétaro 954,945,620 1,243,777,478 941,103,240 3,139,826,338
Quintana Roo 1,985,240,697 1,761,173,623 325,443,216 4,071,857,535
San Luis Potosf 472,514,742 1,397,239,375 646,992,170 2,516,746,288
Sinaloa 526,344,621 2,205,802,391 704,293,658 3,436,440,669
Sonora 409,837,734 2,757,057,232 893,299,482 4,060,194,448
Tabasco 350,224,879 1,390,672,192 507,689,539 2,248,586,610
Tamaulipas 478,020,913 2,754,421,884 798,477,240 4,030,920,037
Tlaxcala 62,230,617 340,705,863 202,161,706 605,098,186
Veracruz 1,386,730,441 3,834,212,627 806,273,459 6,027,216,527
Yucatan 522,401,627 2,126,985,183 619,837,095 3,269,223,905
Zacatecas 198,380,848 1,277,689,135 222,497,655 1,698,567,638
Totales 52,011,541,788 73,813,145,472 32,064,879,456 157,889,566,715

Nota: Los importes de estos conceptos no corresponden a las cifras que registra la Cuenta de la Hacienda Publica Federal
de 2022, toda vez que las cifras de este cuadro se refieren al impuesto causado. El impuesto causado es utilizado
como variable para determinar los coeficientes de participacion de estos conceptos.
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Cuadro 12.
Coeficientes de las participaciones especificas en el
impuesto especial sobre produccién y servicios de 2023.
Tabacos Bebidas
Entidades Labrados Cerveza Alcohdlicas
(8%) (20%) (20%)

Aguascalientes 1.185209 4.430465 0.903177
Baja California 4.802988 4.381615 4.932145
Baja California Sur 1.028013 1.023636 1.449412
Campeche 0.096954 0.420215 0.161541
Coahuila 2.606007 3.492049 1.169027
Colima 1.028278 0.615173 0.797030
Chiapas 0.511427 1.985105 0.422235
Chihuahua 4.059541 6.557426 1.165350
Ciudad de México 11.003768 4.340962 26.791946
Durango 1.022128 2.287365 0.340804
Guanajuato 4.500792 4.428408 5.203263
Guerrero 0.854630 2.372485 0.861627
Hidalgo 1.545675 1.280497 2.542088
Jalisco 9.095776 4.968359 15.715652
México 18.552525 9.319771 9.741501
Michoacan 3.745396 4.128647 3.180459
Morelos 1.009071 1.310577 0.461130
Nayarit 0.705657 1.001732 0.427601
Nuevo Ledn 7.962442 7.044478 6.398749
Oaxaca 0.745157 2.799976 0.545170
Puebla 3.143016 3.239267 2.663727
Querétaro 2.934997 1.685035 1.836026
Quintana Roo 1.014952 2.385989 3.816923
San Luis Potosi 2.017760 1.892941 0.908481
Sinaloa 2.196464 2.988360 1.011977
Sonora 2.785912 3.735185 0.787975
Tabasco 1.583320 1.884044 0.673360
Tamaulipas 2.490193 3.731614 0.919067
Tlaxcala 0.630477 0.461579 0.119648
Veracruz 2.514506 5.194485 2.666198
Yucatén 1.933072 2.881580 1.004396
Zacatecas 0.693898 1.730978 0.381417
Totales 100.000000 100.000000 100.000000

Coeficientes preliminares.
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Cuadro 13.
Participaciones en el impuesto especial sobre produccion y servicios de enero de 2024.
(Pesos)
Tabacos Bebidas

Entidades Labrados Cerveza Alcoholicas Total
Aguascalientes 3,243,715 23,703,003 3,570,701 30,517,418
Baja California 13,144,956 23,441,656 19,499,181 56,085,793
Baja California Sur 2,813,496 5,476,458 5,730,234 14,020,188
Campeche 265,346 2,248,151 638,649 3,152,146
Coahuila 7,132,195 18,682,475 4,621,735 30,436,405
Colima 2,814,220 3,291,177 3,151,048 9,256,445
Chiapas 1,399,688 10,620,318 1,669,302 13,689,308
Chihuahua 11,110,270 35,082,249 4,607,196 50,799,716
Ciudad de México 30,115,431 23,224,160 105,921,655 159,261,245
Durango 2,797,389 12,237,410 1,347,365 16,382,163
Guanajuato 12,317,897 23,691,997 20,571,040 56,580,933
Guerrero 2,338,976 12,692,804 3,406,432 18,438,212
Hidalgo 4,230,247 6,850,664 10,053,676 21,134,587
Jalisco 24,893,584 26,580,733 62,131,652 113,605,969
México 50,775,089 49,860,803 38,512,915 139,148,807
Michoacéan 10,250,508 22,088,276 12,573,909 44,912,694
Morelos 2,761,653 7,011,589 1,823,073 11,596,315
Nayarit 1,931,262 5,359,268 1,690,514 8,981,045
Nuevo Leén 21,791,841 37,687,979 25,297,382 84,777,202
Oaxaca 2,039,367 14,979,880 2,155,325 19,174,572
Puebla 8,601,896 17,330,088 10,531,015 36,462,999
Querétaro 8,032,585 9,014,943 7,258,709 24,306,237
Quintana Roo 2,777,751 12,765,049 15,090,163 30,632,963
San Luis Potosi 5,522,263 10,127,241 3,591,668 19,241,171
Sinaloa 6,011,347 15,987,734 4,000,838 25,999,919
Sonora 7,624,566 19,983,249 3,115,249 30,723,063
Tabasco 4,333,275 10,079,641 2,662,121 17,075,037
Tamaulipas 6,815,231 19,964,148 3,633,521 30,412,900
Tlaxcala 1,725,508 2,469,448 473,026 4,667,982
Veracruz 6,881,774 27,790,509 10,540,782 45,213,065
Yucatan 5,290,487 15,416,464 3,970,867 24,677,817
Zacatecas 1,899,081 9,260,736 1,507,928 12,667,745
Totales 273,682,898 535,000,298 395,348,866 1,204,032,061
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Cuadro 14.

Determinacién de las participaciones de gasolinas y diésel de diciembre de 2023.

(pesos)
Entidades Recaudaci(’)n. fje gasolinas 9/11 Par.ticipaci(?rjes de
y diésel gasolinas y diésel
Aguascalientes 18,213,413 14,901,883
Baja California 157,960,727 129,240,595
Baja California Sur 53,351,487 43,651,217
Campeche 22,250,108 18,204,634
Coahuila 47,687,597 39,017,125
Colima 30,367,398 24,846,053
Chiapas 67,311,274 55,072,861
Chihuahua 92,890,922 76,001,663
Ciudad de México 120,276,057 98,407,683
Durango 24,964,904 20,425,831
Guanajuato 88,207,783 72,170,004
Guerrero 45,377,334 37,126,910
Hidalgo 50,806,369 41,568,847
Jalisco 131,920,376 107,934,853
México 222,140,393 181,751,231
Michoacan 83,546,116 68,355,913
Morelos 36,634,667 29,973,818
Nayarit 22,981,210 18,802,808
Nuevo Leén 128,932,824 105,490,492
Oaxaca 55,490,153 45,401,034
Puebla 80,615,830 65,958,406
Querétaro 46,437,493 37,994,312
Quintana Roo 59,983,091 49,077,074
San Luis Potosi 44,813,352 36,665,470
Sinaloa 78,534,755 64,255,709
Sonora 100,315,309 82,076,162
Tabasco 53,389,970 43,682,703
Tamaulipas 105,003,088 85,911,617
Tlaxcala 22,676,622 18,553,600
Veracruz 141,087,844 115,435,509
Yucatan 75,182,728 61,513,141
Zacatecas 31,832,211 26,044,536

Totales 2,341,183,405 1,915,513,695
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Célculo del PIB per capita estatal no minero

Cuadro 15.

PIB PIB
PIB estatal estatal Per cépita pc/
Entidades estatal minero no minero Poblacion e/ PIB estatal
2022 2022 2022 2022 no minero

Aguascalientes 384,199,614 12,391,563 371,808,051 1,473,007 252,414
Baja California 1,146,704,230 2,106,549 1,144,597,681 3,797,115 301,439
Baja California Sur 218,404,832 6,369,542 212,035,290 836,796 253,389
Campeche 489,477,862 315,795,090 173,682,772 940,944 184,584
Coahuila 1,149,123,673 31,529,257 1,117,594,416 3,279,520 340,780
Colima 183,104,102 4,264,111 178,839,991 763,525 234,229
Chiapas 454,549,421 9,785,877 444,763,544 5,679,349 78,312
Chihuahua 1,125,154,076 19,517,805 1,105,636,271 3,830,938 288,607
Ciudad de México 4,287,768,210 307,837 4,287,460,373 9,310,964 460,474
Durango 374,586,462 33,754,330 340,832,132 1,884,857 180,827
Guanajuato 1,374,749,364 2,972,103 1,371,777,261 6,303,555 217,620
Guerrero 381,922,345 16,295,444 365,626,901 3,589,899 101,849
Hidalgo 513,484,626 6,810,875 506,673,751 3,186,741 158,994
Jalisco 2,212,640,428 10,346,173 2,202,294,255 8,605,534 255,916
México 2,647,537,325 5,583,185 2,641,954,140 17,376,320 152,043
Michoacan 810,009,658 6,624,932 803,384,726 4,930,866 162,930
Morelos 312,095,989 532,971 311,563,018 1,985,066 156,953
Nayarit 205,404,047 2,605,502 202,798,545 1,248,068 162,490
Nuevo Leén 2,356,106,867 16,945,781 2,339,161,086 6,009,420 389,249
Oaxaca 503,593,314 4,806,095 498,787,219 4,222,400 118,129
Puebla 1,007,777,219 7,884,980 999,892,239 6,668,557 149,941
Querétaro 717,898,041 4,454,728 713,443,313 2,461,932 289,790
Quintana Roo 430,305,734 3,125,888 427,179,846 1,936,873 220,551
San Luis Potosf 694,389,681 15,887,633 678,502,048 2,852,489 237,863
Sinaloa 662,088,045 4,334,470 657,753,575 3,068,972 214,324
Sonora 1,019,812,220 135,644,143 884,168,077 3,000,220 294,701
Tabasco 720,558,157 280,349,550 440,208,607 2,467,247 178,421
Tamaulipas 896,648,157 11,891,340 884,756,817 3,589,293 246,499
Tlaxcala 175,097,731 2,544,467 172,553,264 1,402,979 122,991
Veracruz 1,251,659,524 56,319,579 1,195,339,945 8,150,203 146,664
Yucatan 461,392,144 4,982,892 456,409,252 2,368,695 192,684
Zacatecas 284,588,975 27,256,038 257,332,937 1,635,256 157,366
Totales 29,452,832,073 1,064,020,730 28,388,811,343 128,857,600 220,312

PIB a miles de pesos.
Fuente: PIB INEGI, 07 de diciembre de 2023.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (Nueva Edicion) del cuarto trimestre de 2022, publicada el 20 de febrero de
2023 en la pagina de Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

pc/ Per cépita a pesos
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Cuadro 16.
Las diez entidades con el menor PIB per cépita no minero

(Pesos)

No.

Entidades PIB pc/ no minero

10

Ciudad de México

Nuevo Ledn

Coahuila

Baja California

Sonora

Querétaro

Chihuahua

Jalisco

Baja California Sur

Aguascalientes

Tamaulipas

San Luis Potosi

Colima

Quintana Roo

Guanajuato

Sinaloa

Yucatan

Campeche

Durango

Tabasco

Michoacan

Nayarit

Hidalgo 158,994
Zacatecas 157,366
Morelos 156,953
México 152,043
Puebla 149,941
Veracruz 146,664
Tlaxcala 122,991
Oaxaca 118,129
Guerrero 101,849

Chiapas 78,312

pc/ Per cépita.
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Cuadro 17.
Célculo del coeficiente de participacion del Fondo de

Compensacion para 2023.

Inverso Coeficientes de

Entidades PIB pc/ no minero participacion 1/

Aguascalientes

Baja California

Baja California Sur

Campeche

Coahuila

Colima

Chiapas 0.000013 16.315757
Chihuahua

Ciudad de México

Durango

Guanajuato

Guerrero 0.000010 12.545326
Hidalgo 0.000006 8.036302
Jalisco

México 0.000007 8.403697
Michoacan

Morelos 0.000006 8.140797
Nayarit

Nuevo Leén

Oaxaca 0.000008 10.816380
Puebla 0.000007 8.521510
Querétaro

Quintana Roo

San Luis Potosi

Sinaloa

Sonora

Tabasco

Tamaulipas

Tlaxcala 0.000008 10.388811
Veracruz 0.000007 8.711940
Yucatan

Zacatecas 0.000006 8.119480

Totales 0.000078 100.000000

1/ Coeficiente preliminar.

pc/ Per céapita.
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Cuadro 18.

Distribucion del Fondo de Compensacion de diciembre de 2023.

(Pesos)

Entidades

Coeficientes de

participacion 1/

Total

Aguascalientes
Baja California
Baja California Sur
Campeche
Coahuila
Colima
Chiapas
Chihuahua
Ciudad de México
Durango
Guanajuato
Guerrero
Hidalgo
Jalisco

México
Michoacan
Morelos
Nayarit

Nuevo Leén
Oaxaca
Puebla
Querétaro
Quintana Roo
San Luis Potosi
Sinaloa
Sonora
Tabasco
Tamaulipas
Tlaxcala
Veracruz
Yucatan

Zacatecas

16.315757

12.545326
8.036302

8.403697

8.140797

10.816380
8.521510

10.388811
8.711940

8.119480

69,472,444

53,417,959
34,218,547

35,782,916

34,663,487

46,056,110
36,284,561

44,235,526
37,095,411

34,572,722

Totales

100.000000

425,799,682

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 19.

Célculo del coeficiente de participacion relativo a la Extraccion

de Petréleo y Gas para 2023.

Extraccién de
Petréleo y Gas
Entidades Producciéon Bruta 1/

(Millones de pesos)

(€0

Coeficiente de

participacion p/

(2=(1/21)100)

Aguascalientes

Baja California

Baja California Sur

Campeche 521,778
Coahuila

Colima

Chiapas 20,419
Chihuahua

Ciudad de México

Durango

Guanajuato

Guerrero

Hidalgo

Jalisco

México

Michoacan

Morelos

Nayarit

Nuevo Leén

Oaxaca

Puebla

Querétaro

Quintana Roo

San Luis Potosi

Sinaloa

Sonora

Tabasco 267,888
Tamaulipas 35,215
Tlaxcala

Veracruz 56,687
Yucatan

Zacatecas

57.847637

2.263753

29.699705
3.904173

6.284732

Totales 901,988

100.000000

1/ Fuente: Rama 2111: Extraccion de petréleo y gas. Censo Econdémico 2019 del INEGI,
publicado el 16 de julio de 2020 en la pagina de Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

p/ Preliminar.
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Célculo del coeficiente de participacion relativo a la Produccién de

Gas Asociado y no Asociado para 2023.

Cuadro 20.

Entidades

Produccion
de Gas Asociado
y no Asociado 2022 1/

(Millones de pies cubicos)

(€0

Coeficiente de

participacion p/

(2=(1/21)100)

Aguascalientes
Baja California
Baja California Sur
Campeche
Coahuila
Colima
Chiapas
Chihuahua
Ciudad de México
Durango
Guanajuato
Guerrero
Hidalgo

Jalisco

México
Michoacan
Morelos
Nayarit

Nuevo Leén
Oaxaca
Puebla
Querétaro
Quintana Roo
San Luis Potosi
Sinaloa
Sonora
Tabasco
Tamaulipas
Tlaxcala
Veracruz
Yucatan

Zacatecas

2,024

132

1,627
344

470

44.024385

2.879497

35.393085
7.479726

10.223307

Totales

4,597

100.000000

1/ Produccién de gas natural asociado y no asociado 2022, proporcionado por el Sistema de Informacién Energética.

Secretaria de Energia.

p/ Preliminar.
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Cuadro 21.

Distribucion e integracion del Fondo de Extraccién de Hidrocarburos de enero de 2024.

(Pesos)
Extraccion de Produccion
Entidades Petréleo de Gas Asociado Total
Produccion Bruta y no Asociado

Aguascalientes 0 0 0
Baja California 0 0 0
Baja California Sur 0 0 0
Campeche 91,302,035 69,484,532 160,786,568
Coahuila 0 0 0
Colima 0 0 0
Chiapas 3,572,924 4,544,765 8,117,689
Chihuahua 0 0 0
Ciudad de México 0 0 0
Durango 0 0 0
Guanajuato 0 0 0
Guerrero 0 0 0
Hidalgo 0 0 0
Jalisco 0 0 0
México 0 0 0
Michoacan 0 0 0
Morelos 0 0 0
Nayarit 0 0 0
Nuevo Ledn 0 0 0
Oaxaca 0 0 0
Puebla 0 0 0
Querétaro 0 0 0
Quintana Roo 0 0 0
San Luis Potosi 0 0 0
Sinaloa 0 0 0
Sonora 0 0 0
Tabasco 46,875,615 55,861,586 102,737,201
Tamaulipas 6,162,032 11,805,396 17,967,427
Tlaxcala 0 0 0
Veracruz 9,919,313 16,135,641 26,054,955
Yucatan 0 0 0
Zacatecas 0 0 0

Totales 157,831,920 157,831,920 315,663,840
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Cuadro 22.
Participaciones provisionales de enero de 2024.
(Pesos)
Fondo Fondo Impuesto Fondo
General de Especial sobre  de Extraccion Fondo
Entidades de Fomento Produccién de de Total
Participaciones Municipal y Servicios Hidrocarburos ~ Compensacion 1/

Aguascalientes 870,474,029 66,721,314 30,517,418 0 0 967,712,761
Baja California 2,449,486,975 78,185,639 56,085,793 0 0 2,583,758,407
Baja California Sur 543,603,493 24,907,359 14,020,188 0 0 582,531,041
Campeche 607,331,444 40,342,012 3,152,146 160,786,568 0 811,612,170
Coahuila 1,949,510,745 81,489,455 30,436,405 0 0 2,061,436,605
Colima 475,768,866 32,414,535 9,256,445 0 0 517,439,846
Chiapas 3,503,531,471 123,636,522 13,689,308 8,117,689 69,472,444 3,718,447,434
Chihuahua 2,536,071,001 125,132,893 50,799,716 0 0 2,712,003,609
Ciudad de México 8,092,747,440 428,397,327 159,261,245 0 0 8,680,406,013
Durango 1,063,671,340 82,839,712 16,382,163 0 0 1,162,893,215
Guanajuato 3,772,497,643 203,442,276 56,580,933 0 0 4,032,520,853
Guerrero 1,994,837,315 98,883,037 18,438,212 0 53,417,959 2,165,576,522
Hidalgo 1,821,588,216 124,447,309 21,134,587 0 34,218,547 2,001,388,658
Jalisco 5,608,548,245 245,605,295 113,605,969 0 0 5,967,759,510
México 11,591,101,490 480,035,189 139,148,807 0 35,782,916 12,246,068,402
Michoacan 2,894,755,166 151,688,127 44,912,694 0 0 3,091,355,987
Morelos 1,150,679,049 62,094,094 11,596,315 0 34,663,487 1,259,032,945
Nayarit 777,387,958 52,905,173 8,981,045 0 0 839,274,176
Nuevo Ledn 4,106,257,711 172,798,460 84,777,202 0 0 4,363,833,373
Oaxaca 2,428,904,871 153,503,363 19,174,572 0 46,056,110 2,647,638,917
Puebla 3,790,366,136 178,514,616 36,462,999 0 36,284,561 4,041,628,312
Querétaro 1,521,134,201 98,183,571 24,306,237 0 0 1,643,624,009
Quintana Roo 1,139,220,539 55,415,404 30,632,963 0 0 1,225,268,906
San Luis Potosi 1,650,045,094 96,735,886 19,241,171 0 0 1,766,022,151
Sinaloa 1,912,517,651 100,151,192 25,999,919 0 0 2,038,668,762
Sonora 1,891,383,318 65,631,589 30,723,063 0 0 1,987,737,971
Tabasco 2,060,346,214 99,577,092 17,075,037 102,737,201 0 2,279,735,545
Tamaulipas 2,198,509,632 114,638,780 30,412,900 17,967,427 0 2,361,528,739
Tlaxcala 824,380,197 50,717,752 4,667,982 0 44,235,526 924,001,457
Veracruz 4,956,413,335 236,300,427 45,213,065 26,054,955 37,095,411 5,301,077,193
Yucatan 1,424,659,033 106,343,802 24,677,817 0 0 1,555,680,652
Zacatecas 966,413,031 89,627,951 12,667,745 0 34,572,722 1,103,281,449
Totales 82,574,142,849  4,121,307,155  1,204,032,061 315,663,840 425,799,682 88,640,945,588

1/ Corresponde al mes de diciembre de 2023.
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Cuadro 23.

Determinacion de los coeficientes de las participaciones por el 0.136% de la recaudacion federal participable para el

ejercicio de 2023.

Recaudacién Coeficiente
Coeficiente Agua y predial Agua y predial Coeficiente de
Entidades/municipios 2021 2022 2021 intermedio participacion
1) 2 ?3) (4=(1x2)/3) (5=(4/24)100)
Baja California
Ensenada, B.C. 0.092409 1,074,318,196 886,888,471 0.111939 0.104760
Mexicali, B.C. 1.431092 2,651,316,968 2,282,762,590 1.662144 1.555546
Tecate, B.C. 0.597699 467,186,183 361,411,499 0.772629 0.723078
Tijuana, B.C. 2.055688 5,068,663,779 4,549,880,237 2.290080 2.143212
Baja California Sur
La Paz, B.C.S. 0.011428 613,955,292 548,877,677 0.012783 0.011963
Campeche
Cd. del Carmen, Camp. 0.278669 204,796,028 194,553,755 0.293340 0.274527
Chiapas
Suchiate, Chis. 0.142551 3,909,349 3,279,125 0.169948 0.159049
Chihuahua
Ascension, Chih. 0.024169 33,092,491 32,240,712 0.024808 0.023217
Cd. Juéarez, Chih. 4.333938 3,887,357,240 3,239,082,758 5.201338 4.867764
Ojinaga, Chih. 0.070560 44,741,741 41,067,763 0.076872 0.071942
Coahuila
Cd. Acuiia, Coah. 0.296310 253,324,283 241,656,562 0.310617 0.290696
Piedras Negras, Coah. 2.555822 270,850,540 251,896,947 2.748131 2.571887
Colima
Manzanillo, Col. 3.087207 576,604,503 501,589,986 3.548910 3.321310
Guerrero
Acapulco, Gro. 0.072167 1,155,462,160 1,027,920,414 0.081121 0.075919
Michoacan
Lazaro Céardenas, Mich. 5.223597 215,103,711 216,243,146 5.196073 4.862836
Nuevo Lebn
Anahuac, N.L. 1.431211 17,798,152 14,365,864 1.773156 1.659439
Oaxaca
Salina Cruz, Oax. 0.085593 32,049,814 29,136,782 0.094151 0.088113
Quintana Roo
Benito Juarez, Q.R. 0.144250 2,567,065,746 2,047,382,235 0.180865 0.169266
0. P. Blanco, Q.R. 0.382077 285,502,843 260,042,292 0.419486 0.392583
Sinaloa
Mazatlan, Sin. 0.237856 1,138,451,282 1,029,350,148 0.263066 0.246195
Sonora
Agua Prieta, Son. 0.152350 128,541,873 109,089,906 0.179516 0.168003
Guaymas, Son. 0.020691 258,280,200 229,885,757 0.023247 0.021756
Naco, Son. 0.080198 1,396,154 5,734,735 0.019525 0.018273
Nogales, Son. 4.451390 431,912,356 404,377,645 4.754493 4.449576
P.E. Calles (Sonoyta), 0.021957 14,918,802 13,378,296 0.024485 0.022915
Son.
San Luis R.C., Son. 0.063793 191,268,336 164,946,043 0.073974 0.069230
Tamaulipas
Altamira, Tamps. 9.668834 371,793,078 374,366,385 9.602373 8.986550
Cd. Camargo, Tamps. 0.075537 19,465,149 17,641,136 0.083347 0.078002
Cd. M. Aleman, Tamps. 0.234211 24,064,656 23,049,118 0.244531 0.228848
Cd. Madero, Tamps. 1.297000 307,802,572 296,933,160 1.344478 1.258253
Matamoros, Tamps. 4.376562 554,807,679 550,240,530 4.412889 4.129880
Nuevo Laredo, Tamps. 47.014966 634,829,458 596,964,088  49.997120 46.790687
Reynosa, Tamps. 2.593241 851,805,354 780,493,076 2.830181 2.648675
Rio Bravo, Tamps. 0.087082 119,133,149 115,133,768 0.090107 0.084328
Tampico, Tamps. 1.457469 505,179,671 501,891,898 1.467016 1.372933
Veracruz
Coatzacoalcos, Ver. 0.183807 289,930,341 274,728,185 0.193978 0.181537
Tuxpan, Ver. 0.745517 111,806,651 110,292,649 0.755751 0.707283
Veracruz, Ver. 4.304318 843,024,773 751,131,376 4.830909 4521091
Yucatan
Progreso, Yuc. 0.616779 66,204,135 58,893,322 0.693344 0.648879
Total 100.000000 26,287,714,689 23,138,800,033 106.852718 100.000000

Coeficientes preliminares.

Agua y predial a pesos corrientes.
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Cuadro 24.
Participaciones provisionales por el 0.136% de la recaudacion federal participable de enero de 2024.
(Pesos)
Entidades/municipios Coeficiente Participacion Part|C|pa'C|on
por entidad
Baja California 25,371,471
Ensenada, B.C. 0.104760 587,176
Mexicali, B.C. 1.555546 8,718,803
Tecate, B.C. 0.723078 4,052,837
Tijuana, B.C. 2.143212 12,012,656
Baja California Sur 67,052
La Paz, B.C.S. 0.011963 67,052
Campeche 1,538,718
Cd. del Carmen, Camp. 0.274527 1,538,718
Chiapas 891,466
Suchiate, Chis. 0.159049 891,466
Chihuahua 27,817,073
Ascension, Chih. 0.023217 130,130
Cd. Juarez, Chih. 4.867764 27,283,709
Ojinaga, Chih. 0.071942 403,234
Coahuila 16,044,715
Cd. Acuiia, Coah. 0.290696 1,629,345
Piedras Negras, Coah. 2.571887 14,415,370
Colima 18,615,869
Manzanillo, Col. 3.321310 18,615,869
Guerrero 425,524
Acapulco, Gro. 0.075919 425,524
Michoacan 27,256,089
Lazaro Cardenas, Mich. 4.862836 27,256,089
Nuevo Leén 9,301,120
Anahuac, N.L. 1.659439 9,301,120
Oaxaca 493,870
Salina Cruz, Oax. 0.088113 493,870
Quintana Roo 3,149,151
Benito Juérez, Q.R. 0.169266 948,729
O. P. Blanco, Q.R. 0.392583 2,200,421
Sinaloa 1,379,919
Mazatlan, Sin. 0.246195 1,379,919
Sonora 26,622,251
Agua Prieta, Son. 0.168003 941,652
Guaymas, Son. 0.021756 121,941
Naco, Son. 0.018273 102,417
Nogales, Son. 4.449576 24,939,773
P.E. Calles (Sonoyta), Son. 0.022915 128,436
San Luis R.C., Son. 0.069230 388,030
Tamaulipas 367,564,105
Altamira, Tamps. 8.986550 50,369,411
Cd. Camargo, Tamps. 0.078002 437,200
Cd. M. Aleman, Tamps. 0.228848 1,282,689
Cd. Madero, Tamps. 1.258253 7,052,481
Matamoros, Tamps. 4.129880 23,147,886
Nuevo Laredo, Tamps. 46.790687 262,260,756
Reynosa, Tamps. 2.648675 14,845,765
Rio Bravo, Tamps. 0.084328 472,658
Tampico, Tamps. 1.372933 7,695,259
Veracruz 30,322,432
Coatzacoalcos, Ver. 0.181537 1,017,513
Tuxpan, Ver. 0.707283 3,964,304
Veracruz, Ver. 4.521091 25,340,615
Yucatan 3,636,950
Progreso, Yuc. 0.648879 3,636,950
Total 100.000000 560,497,773 560,497,773
Recaudacién Federal Participable (RFP) 412,130,715,545
0.136% de la RFP 560,497,773
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Cuadro 25.
Célculo y distribucién de las participaciones a municipios por los que se exportan hidrocarburos

de enero de 2024.

(Pesos)
Importe del Coeficientes Participaciones a municipios
por los que se exportan
Municipios Crudo de hidrocarburos Participacion
Exportado (a) Distribucion
(1) (2=1/%1) (3) (4=2x3)
Campeche, Camp. 119,172,523 5.505206% 1,018,707
Cd. del Carmen, Camp. 476,690,091 22.020823% 4,074,828
Cd. Madero, Tamps. 25,343,454 1.170747% 216,640
Coatzacoalcos, Ver. 683,006,026 31.551641% 5,838,452
Paraiso, Tab. 692,551,046 31.992575% 5,920,044
Piedras Negras, Coah. 39,889 0.001843% 341
Reynosa, Tamps. 0 0.000000% 0
Salina Cruz, Oax. 167,921,242 7.757165% 1,435,419
Total 2,164,724,270 100.000000% 18,504,432 18,504,432

(a) Délares

Célculo efectuado el 12 de enero de 2024.

Segundo.- En cumplimiento de la obligacion contenida en el articulo 26 de la Ley del Servicio de
Administracion Tributaria, en relacion con el articulo 40. de la Ley de Coordinacion Fiscal, en los cuadros que
a continuacién se relacionan se da a conocer la integracion y distribucién del Fondo de Fiscalizacion y
Recaudacién por el cuarto trimestre de 2023.

. Cuadro 26. Integracion del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion por el cuarto trimestre de 2023.

. Cuadro 27. Célculo de los coeficientes de participacion de la primera parte del crecimiento del Fondo
de Fiscalizacién y Recaudacion para 2023.

. Cuadro 28. Calculo de los coeficientes de participacion de la segunda parte del crecimiento del
Fondo de Fiscalizacion y Recaudacién para 2023.

. Cuadro 29. Calculo de los coeficientes de participacion de la tercera parte del crecimiento del Fondo
de Fiscalizacién y Recaudacion para 2023.

. Cuadro 30. Calculo de los coeficientes de participacion de la cuarta parte del crecimiento del Fondo
de Fiscalizacion y Recaudacion para 2023.

° Cuadro 31. Distribucion e integracion del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion por el cuarto
trimestre de 2023.

. Cuadro 32. Diferencias del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion por el cuarto trimestre de 2023.
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Cuadro 26.
Integracion del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion por el cuarto trimestre de 2023
(Pesos)

Conceptos Cantidad
Recaudacion federal participable
1) Recaudacion federal participable por octubre-diciembre de 2023 1,090,835,259,282
1.1) Recaudacién federal participable de octubre de 2023 354,364,689,107
1.2) Recaudacioén federal participable de noviembre de 2023 324,339,854,630
1.3) Recaudacioén federal participable de diciembre de 2023 412,130,715,545
2) Recaudacion federal participable por octubre-diciembre de 2013 533,487,776,250
2.1) Recaudacion federal participable de octubre de 2013 177,829,258,750
2.2) Recaudacion federal participable de noviembre de 2013 177,829,258,750
2.3) Recaudacion federal participable de diciembre de 2013 177,829,258,750
3) Crecimiento de la recaudacion federal participable del cuarto trimestre de 2023 (1-2) 557,347,483,032
4) Fondo de Fiscalizacion 2013 6,668,597,203
5) Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion de 2023 13,635,440,741
6) Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion crecimiento 2023 (5-4) 6,966,843,538
6.1) Primera parte 30% del crecimiento de 2023 (3 x 30%) 2,090,053,061
6.2) Segunda parte 10% del crecimiento de 2023 (3 x 10%) 696,684,354
6.3) Tercera parte 30% del crecimiento de 2023 (3 x 30%) 2,090,053,061
6.4) Cuarta parte 30% del crecimiento de 2023 (3 x 30%) 2,090,053,061

7) Total Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion de 2023 (4+6) 13,635,440,741
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Cuadro 27.

Calculo de los coeficientes de participacion de la primera parte del crecimiento del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion

para 2023
Cifras Resultado CV

Entidades PIB Virtuales 2022 (CV) CVcomo % Poblacione/  como % PIB Coeficientes de

2022 (Pesos) del PIB 2023 por poblacién participacion 1/

(1) (@) (3=2/1) (4) (5=3*4) (6=(5/=5)100)
Aguascalientes 384,199,614 55,740,192  0.0145081 1,495,667 21,699 1.575222%
Baja California 1,146,704,230 139,454,055 0.0121613 3,788,603 46,074 3.344676%
Baja  California 218,404,832 21,083,211 0.0096533 868,746 8,386 0.608783%

Sur

Campeche 489,477,862 37,138  0.0000076 949,788 7 0.000523%
Coahuila 1,149,123,673 50,860,399  0.0044260 3,297,787 14,596 1.059573%
Colima 183,104,102 10,406,592  0.0056834 745,365 4,236 0.307521%
Chiapas 454,549,421 15,643,531  0.0034415 5,714,385 19,666 1.427639%
Chihuahua 1,125,154,076 76,780,867  0.0068240 3,851,651 26,284 1.908021%
Ciudad de México  4,287,768,210 17,715,799  0.0004132 9,301,956 3,843 0.278997%
Durango 374,586,462 21,928,946  0.0058542 1,880,488 11,009 0.799156%
Guanajuato 1,374,749,364 209,071,197 0.0152080 6,299,962 95,810 6.955107%
Guerrero 381,922,345 28,839,816  0.0075512 3,613,686 27,288 1.980902%
Hidalgo 513,484,626 12,666,753  0.0024668 3,209,687 7,918 0.574772%
Jalisco 2,212,640,428 87,738,755  0.0039653 8,593,786 34,077 2.473776%
México 2,647,537,325 761,275,389  0.0287541 17,499,927 503,195 36.528441%
Michoacéan 810,009,658 37,426,794  0.0046205 5,000,129 23,103 1.677138%
Morelos 312,095,989 3,191,631  0.0010226 1,977,164 2,022 0.146778%
Nayarit 205,404,047 4,776,247  0.0023253 1,268,853 2,950 0.214183%
Nuevo Lebn 2,356,106,867 15,576,093  0.0006611 6,116,958 4,044 0.293558%
Oaxaca 503,593,314 57,169,673  0.0113523 4,313,145 48,964 3.554471%
Puebla 1,007,777,219 170,261,621 0.0168948 6,620,355 111,849 8.119489%
Querétaro 717,898,041 370,416,529 0.0515974 2,515,688 129,803 9.422791%
Quintana Roo 430,305,734 90,563,245 0.0210463 1,913,192 40,266 2.922999%
San Luis Potosi 694,389,681 28,921,142  0.0041650 2,861,049 11,916 0.865033%
Sinaloa 662,088,045 181,543,881 0.0274199 3,088,430 84,684 6.147504%
Sonora 1,019,812,220 19,691,101 0.0019309 2,994,844 5,783 0.419778%
Tabasco 720,558,157 9,122,943  0.0012661 2,475,236 3,134 0.227498%
Tamaulipas 896,648,157 15,941,501  0.0017779 3,576,222 6,358 0.461559%
Tlaxcala 175,097,731 37,521,669 0.0214290 1,417,143 30,368 2.204502%
Veracruz 1,251,659,524 6,370,233  0.0005089 8,130,239 4,138 0.300378%
Yucatan 461,392,144 78,655,425 0.0170474 2,381,564 40,600 2.947243%
Zacatecas 284,588,975 6,005,261  0.0021102 1,645,041 3,471 0.251991%
Totales 29,452,832,073 2,642,397,629 0.3080936 129,406,736 1,377,542 100.000000%

Fuente: PIB INEGI, 07 de diciembre de 2023.

PIB. A miles de pesos corrientes.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la
pagina de Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 28.
Calculo de los coeficientes de participacion de la segunda parte del crecimiento del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion
para 2023
Valor de la mercancia Resultado VM
Embargada o VM/EVM Poblacioén e/ por Coeficientes de
Entidades Asegurada 2022 (VM) 2023 poblacién participacion 1/
(Pesos)
1) (2=1/%1) (3) (4=2*3) (5=(4/=4)100)
Aguascalientes 2,199,824 0.009353 1,495,667 13,989 0.219896%
Baja California 18,188,087 0.077331 3,788,603 292,976 4.605332%
Baja California Sur 3,285,370 0.013969 868,746 12,135 0.190753%
Campeche 0 0.000000 949,788 0 0.000000%
Coahuila 24,714 0.000105 3,297,787 347 0.005447%
Colima 0 0.000000 745,365 0 0.000000%
Chiapas 318,520 0.001354 5,714,385 7,739 0.121647%
Chihuahua 9,977,536 0.042422 3,851,651 163,394 2.568414%
Ciudad de México 17,847,823 0.075884 9,301,956 705,872 11.095691%
Durango 0 0.000000 1,880,488 0 0.000000%
Guanajuato 5,841,447 0.024836 6,299,962 156,468 2.459536%
Guerrero 0 0.000000 3,613,686 0 0.000000%
Hidalgo 0 0.000000 3,209,687 0 0.000000%
Jalisco 3,196,610 0.013591 8,593,786 116,799 1.835985%
México 21,653,279 0.092064 17,499,927 1,611,113 25.325306%
Michoacéan 1,702,746 0.007240 5,000,129 36,199 0.569018%
Morelos 0 0.000000 1,977,164 0 0.000000%
Nayarit 0 0.000000 1,268,853 0 0.000000%
Nuevo Leén 41,119,665 0.174830 6,116,958 1,069,427 16.810471%
Oaxaca 0 0.000000 4,313,145 0 0.000000%
Puebla 47,444,838 0.201723 6,620,355 1,335,477 20.992543%
Querétaro 0 0.000000 2,515,688 0 0.000000%
Quintana Roo 0 0.000000 1,913,192 0 0.000000%
San Luis Potosf 305,240 0.001298 2,861,049 3,713 0.058366%
Sinaloa 19,610,937 0.083380 3,088,430 257,515 4.047911%
Sonora 28,605,450 0.121623 2,994,844 364,241 5.725558%
Tabasco 0 0.000000 2,475,236 0 0.000000%
Tamaulipas 13,706,544 0.058277 3,576,222 208,410 3.276025%
Tlaxcala 0 0.000000 1,417,143 0 0.000000%
Veracruz 169,500 0.000721 8,130,239 5,859 0.092102%
Yucatan 0 0.000000 2,381,564 0 0.000000%
Zacatecas 0 0.000000 1,645,041 0 0.000000%
Totales 235,198,131 1.000000 129,406,736 6,361,673 100.000000%

1/ Coeficientes preliminares.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la

péagina de Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).
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Cuadro 29.

Calculo de los coeficientes de participacion de la tercera parte del crecimiento del Fondo de Fiscalizacion y

Recaudacion para 2023

Resultado

Entidades R R Variacion Poblacion e/ variacion R Coeficientes de

2021 2022 2022/2021 2023 por poblaciéon participacion 1/

1) ) (3=2/1) (4) (5=3*4) (6= (5/£5)100)
Aguascalientes 3,903,262,623 4,112,628,863 1.053639 1,495,667 1,575,893 1.021411%
Baja California 17,123,654,463 20,654,708,640 1.206209 3,788,603 4,569,848 2.961934%
Baja California Sur 3,709,457,021 4,753,408,638 1.281430 868,746 1,113,237 0.721542%
Campeche 2,473,914,952 3,009,919,392 1.216662 949,788 1,155,571 0.748980%
Coahuila 8,643,773,285 10,498,696,778 1.214596 3,297,787 4,005,481 2.596141%
Colima 2,132,151,684 2,357,169,483 1.105536 745,365 824,028 0.534091%
Chiapas 3,866,679,853 4,502,053,231 1.164320 5,714,385 6,653,374 4.312366%
Chihuahua 17,022,548,956 23,014,712,989 1.352013 3,851,651 5,207,483 3.375216%
Ciudad de México 61,209,413,900 69,788,738,533 1.140163 9,301,956 10,605,751 6.874088%
Durango 3,175,057,136 3,580,237,449 1.127614 1,880,488 2,120,464 1.374373%
Guanajuato 14,448,590,339 17,382,606,404 1.203066 6,299,962 7,579,269 4.912483%
Guerrero 3,153,500,060 3,783,065,147 1.199640 3,613,686 4,335,123 2.809798%
Hidalgo 4,168,903,326 4,538,963,543 1.088767 3,209,687 3,494,601 2.265016%
Jalisco 21,946,768,439 25,708,382,808 1.171397 8,593,786 10,066,737 6.524728%
México 34,699,301,060 39,093,298,408 1.126631 17,499,927 19,715,955 12.778843%
Michoacén 6,240,746,825 8,775,869,654 1.406221 5,000,129 7,031,287 4.557309%
Morelos 3,387,493,841 3,826,680,908 1.129650 1,977,164 2,233,502 1.447639%
Nayarit 2,044,329,763 2,910,483,931 1.423686 1,268,853 1,806,448 1.170845%
Nuevo Leén 26,261,267,282 33,764,085,095 1.285699 6,116,958 7,864,567 5.097398%
Oaxaca 3,336,827,767 3,786,213,595 1.134675 4,313,145 4,894,016 3.172043%
Puebla 7,859,307,504 9,255,804,212 1.177687 6,620,355 7,796,706 5.053414%
Querétaro 9,595,549,847 13,043,853,491 1.359365 2,515,688 3,419,738 2.216494%
Quintana Roo 9,969,540,413 12,240,710,889 1.227811 1,913,192 2,349,038 1.522523%
San Luis Potosi 4,860,244,437 5,762,671,900 1.185675 2,861,049 3,392,275 2.198694%
Sinaloa 10,082,390,823 11,369,213,575 1.127631 3,088,430 3,482,609 2.257243%
Sonora 9,430,687,046 11,232,040,757 1.191010 2,994,844 3,566,889 2.311869%
Tabasco 3,093,769,243 3,500,039,145 1.131319 2,475,236 2,800,281 1.814994%
Tamaulipas 10,196,210,981 11,414,867,424 1.119521 3,576,222 4,003,654 2.594957%
Tlaxcala 1,382,758,768 1,618,878,242 1.170760 1,417,143 1,659,134 1.075363%
Veracruz 9,959,177,482 12,348,456,571 1.239907 8,130,239 10,080,742 6.533806%
Yucatan 4,769,278,068 6,581,118,443 1.379898 2,381,564 3,286,316 2.130017%
Zacatecas 4,176,111,907 4,051,381,291 0.970132 1,645,041 1,595,908 1.034383%
Totales 328,322,669,097 392,260,959,429 1.194742 129,406,736 154,285,922 100.000000%

R = Recaudacion de impuestos y derechos locales de la entidad.

Fuente: R Cuentas Publicas de las entidades.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la pagina de
Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 30.
Célculo de los coeficientes de participacion de la cuarta parte del crecimiento del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion

para 2023.
ILD R/ILD Resultado

R de de Poblacion e/ variacion |E Coeficientes de

Entidades 2022 2022 2022 2023 por poblacién participacion 1/

(1) 7)) (3=1/2) 4 (5=3*4) (6= (5/25)100)
Aguascalientes 4,112,628,863 16,056,932,211 0.256128 1,495,667 383,082 1.189182%
Baja California 20,654,708,640 54,401,388,744 0.379672 3,788,603 1,438,428 4.465239%
Baja California Sur 4,753,408,638 12,666,550,332 0.375273 868,746 326,017 1.012037%
Campeche 3,009,919,392 11,859,000,050 0.253809 949,788 241,065 0.748325%
Coahuila 10,498,696,778 35,002,214,910 0.299944 3,297,787 989,151 3.070570%
Colima 2,357,169,483 9,625,236,851 0.244895 745,365 182,536 0.566637%
Chiapas 4,502,053,231 49,062,521,677 0.091762 5,714,385 524,361 1.627747%
Chihuahua 23,014,712,989 55,675,229,855 0.413374 3,851,651 1,592,174 4.942504%
Ciudad de México 69,788,738,533  173,699,270,329 0.401779 9,301,956 3,737,332 11.601609%
Durango 3,580,237,449 16,921,170,226 0.211583 1,880,488 397,880 1.235118%
Guanajuato 17,382,606,404 66,888,489,373 0.259874 6,299,962 1,637,199 5.082273%
Guerrero 3,783,065,147 28,414,532,474 0.133138 3,613,686 481,120 1.493517%
Hidalgo 4,538,963,543 25,457,868,985 0.178293 3,209,687 572,265 1.776454%
Jalisco 25,708,382,808 96,300,548,878 0.266960 8,593,786 2,294,196 7.121756%
México 39,093,298,408  180,594,606,876 0.216470 17,499,927 3,788,208 11.759540%
Michoacan 8,775,869,654 43,862,579,293 0.200076 5,000,129 1,000,408 3.105516%
Morelos 3,826,680,908 18,008,670,349 0.212491 1,977,164 420,130 1.304187%
Nayarit 2,910,483,931 13,149,319,482 0.221341 1,268,853 280,849 0.871826%
Nuevo Le6n 33,764,085,095 88,448,987,383 0.381735 6,116,958 2,335,058 7.248601%
Oaxaca 3,786,213,595 35,315,428,982 0.107211 4,313,145 462,418 1.435461%
Puebla 9,255,804,212 55,338,425,393 0.167258 6,620,355 1,107,309 3.437362%
Querétaro 13,043,853,491 33,068,045,174 0.394455 2,515,688 992,326 3.080426%
Quintana Roo 12,240,710,889 26,443,966,229 0.462892 1,913,192 885,602 2.749129%
San Luis Potosi 5,762,671,900 27,874,597,793 0.206736 2,861,049 591,481 1.836103%
Sinaloa 11,369,213,575 36,964,794,827 0.307569 3,088,430 949,904 2.948740%
Sonora 11,232,040,757 39,992,110,620 0.280856 2,994,844 841,121 2.611050%
Tabasco 3,500,039,145 31,651,880,161 0.110579 2,475,236 273,710 0.849663%
Tamaulipas 11,414,867,424 43,403,421,225 0.262995 3,576,222 940,527 2.919631%
Tlaxcala 1,618,878,242 11,279,447,391 0.143525 1,417,143 203,395 0.631388%
Veracruz 12,348,456,571 72,947,166,705 0.169279 8,130,239 1,376,282 4.272324%
Yucatan 6,581,118,443 25,573,042,816 0.257346 2,381,564 612,886 1.902550%
Zacatecas 4,051,381,291 18,747,794,737 0.216099 1,645,041 355,492 1.103535%
Totales 392,260,959,429 1,454,695,240,331 0.269652 129,406,736 32,213,909 100.000000%

R = Recaudacion de impuestos y derechos locales de la entidad.

Fuente: R Cuentas Publicas de las entidades.

ILD = Recaudacion de impuestos y derechos que se recauden en la entidad, mas el Ramo 28.

e/ Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo del tercer trimestre de 2023, publicada el 27 de noviembre de 2023 en la pagina de
Internet del INEGI (www.inegi.org.mx).

1/ Coeficientes preliminares.
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Cuadro 31.
Distribucion e integracion del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion por el cuarto trimestre de 2023
(Pesos)
Crecimiento del Fondo de Fiscalizacién y Recaudacion de 2023
Fondo de Primera Segunda Tercera Cuarta
Fiscalizacion
Entidades 2013 Parte Parte Parte Parte Subtotal Total
C1 C2 C3 C4
@ &) 3 4 ®) ©®)=x()a(5 (7 =1+6)

Aguascalientes 57,578,548 32,922,966 1,531,982 21,348,023 24,854,541 80,657,512 138,236,060
Baja California 163,998,411 69,905,499 32,084,627 61,905,998 93,325,875 257,221,998 421,220,409
Baja California Sur 33,532,473 12,723,888 1,328,948 15,080,601 21,152,100 50,285,537 83,818,010
Campeche 45,171,169 10,934 0 15,654,089 15,640,382 31,305,404 76,476,573
Coahuila 125,222,674 22,145,633 37,949 54,260,731 64,176,548 140,620,860 265,843,535
Colima 34,574,885 6,427,350 0 11,162,789 11,843,015 29,433,154 64,008,039
Chiapas 224,211,125 29,838,411 847,496 90,130,736 34,020,770 154,837,412 379,048,537
Chihuahua 165,499,708 39,878,650 17,893,738 70,543,810 103,300,960 231,617,158 397,116,866
Ciudad de México 624,436,419 5,831,177 77,301,942 143,672,093 242,479,774 469,284,986 1,093,721,406
Durango 75,003,213 16,702,780 0 28,725,121 25,814,629 71,242,530 146,245,743
Guanajuato 303,101,720 145,365,423 17,135,203 102,673,498 106,222,207 371,396,332 674,498,052
Guerrero 119,768,707 41,401,906 0 58,726,268 31,215,306 131,343,481 251,112,188
Hidalgo 100,008,795 12,013,043 0 47,340,034 37,128,826 96,481,903 196,490,698
Jalisco 373,708,255 51,703,229 12,791,017 136,370,277 148,848,483 349,713,007 723,421,262
México 785,004,159 763,463,791 176,437,447 267,084,593 245,780,633  1,452,766,464 2,237,770,623
Michoacan 155,599,519 35,053,077 3,964,258 95,250,183 64,906,933 199,174,452 354,773,970
Morelos 71,798,794 3,067,748 0 30,256,413 27,258,200 60,582,361 132,381,156
Nayarit 50,699,792 4,476,531 0 24,471,274 18,221,626 47,169,431 97,869,223
Nuevo Leén 225,894,333 6,135,523 117,115,919 106,538,313 151,499,606 381,289,360 607,183,693
Oaxaca 149,607,449 74,290,336 0 66,297,384 30,001,887 170,589,606 320,197,055
Puebla 245,014,629 169,701,630 146,251,761 105,619,028 71,842,680 493,415,100 738,429,729
Querétaro 97,474,308 196,941,335 0 46,325,897 64,382,532 307,649,763 405,124,071
Quintana Roo 65,431,574 61,092,220 0 31,821,531 57,458,262 150,372,013 215,803,587
San Luis Potosi 160,536,510 18,079,649 406,629 45,953,870 38,375,537 102,815,684 263,352,193
Sinaloa 265,953,813 128,486,098 28,201,160 47,177,581 61,630,227 265,495,067 531,448,880
Sonora 753,069,685 8,773,573 39,889,065 48,319,291 54,572,322 151,554,251 904,623,936
Tabasco 437,583,081 4,754,831 0 37,934,347 17,758,402 60,447,579 498,030,660
Tamaulipas 137,260,829 9,646,819 22,823,555 54,235,986 61,021,835 147,728,195 284,989,024
Tlaxcala 52,463,056 46,075,262 0 22,475,660 13,196,353 81,747,275 134,210,331
Veracruz 305,002,063 6,278,052 641,658 136,560,007 89,293,829 232,773,547 537,775,609
Yucatan 206,150,604 61,598,942 0 44,518,480 39,764,309 145,881,731 352,032,336
Zacatecas 58,236,904 5,266,754 0 21,619,156 23,064,473 49,950,383 108,187,287

Totales 6,668,597,203  2,090,053,061 696,684,354 2,090,053,061 2,090,053,061 6,966,843,538 13,635,440,741
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Cuadro 32.
Diferencias del Fondo de Fiscalizacion y Recaudacion por el cuarto trimestre de 2023
(Pesos)
o Diferencias
Entidades Antlcpo del cuarto FOFIR del cuarto Absoluta Rol%
trimestre trimestre

Aguascalientes 57,578,547 138,236,060 80,657,513 140.1%
Baja California 163,998,411 421,220,409 257,221,998 156.8%
Baja California Sur 33,532,473 83,818,010 50,285,537 150.0%
Campeche 45,171,168 76,476,573 31,305,405 69.3%
Coahuila 125,222,673 265,843,535 140,620,862 112.3%
Colima 34,574,886 64,008,039 29,433,153 85.1%
Chiapas 224,211,126 379,048,537 154,837,411 69.1%
Chihuahua 165,499,707 397,116,866 231,617,159 140.0%
Ciudad de México 624,436,419 1,093,721,406 469,284,987 75.2%
Durango 75,003,213 146,245,743 71,242,530 95.0%
Guanajuato 303,101,721 674,498,052 371,396,331 122.5%
Guerrero 119,768,706 251,112,188 131,343,482 109.7%
Hidalgo 100,008,795 196,490,698 96,481,903 96.5%
Jalisco 373,708,254 723,421,262 349,713,008 93.6%
México 785,004,159 2,237,770,623 1,452,766,464 185.1%
Michoacan 155,599,518 354,773,970 199,174,452 128.0%
Morelos 71,798,793 132,381,156 60,582,363 84.4%
Nayarit 50,699,793 97,869,223 47,169,430 93.0%
Nuevo Leén 225,894,333 607,183,693 381,289,360 168.8%
Oaxaca 149,607,450 320,197,055 170,589,605 114.0%
Puebla 245,014,629 738,429,729 493,415,100 201.4%
Querétaro 97,474,308 405,124,071 307,649,763 315.6%
Quintana Roo 65,431,575 215,803,587 150,372,012 229.8%
San Luis Potosf 160,536,510 263,352,193 102,815,683 64.0%
Sinaloa 265,953,813 531,448,880 265,495,067 99.8%
Sonora 753,069,684 904,623,936 151,554,252 20.1%
Tabasco 437,583,081 498,030,660 60,447,579 13.8%
Tamaulipas 137,260,830 284,989,024 147,728,194 107.6%
Tlaxcala 52,463,055 134,210,331 81,747,276 155.8%
Veracruz 305,002,062 537,775,609 232,773,547 76.3%
Yucatén 206,150,604 352,032,336 145,881,732 70.8%
Zacatecas 58,236,903 108,187,287 49,950,384 85.8%
Totales 6,668,597,199 13,635,440,741 6,966,843,542 104.5%

Tercero.- Las participaciones de los fondos y otros conceptos participables, sefialados en los numerales
primero y segundo de este Acuerdo, asi como los montos que finalmente reciba cada entidad federativa,
pueden verse modificados por la variacion de los ingresos efectivamente captados, por el cambio de los
coeficientes y, en su caso, por las diferencias derivadas de los ajustes a los pagos provisionales y de los
ajustes definitivos correspondientes a los ejercicios fiscales de 2023 y 2024.

Atentamente.

Ciudad de México, a 1 de febrero de 2024.- El Titular de la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas, en suplencia por ausencia del titular de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de las
personas titulares de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Publico, de Egresos; de la Procuraduria Fiscal
de la Federacion; de la Subprocuraduria Fiscal Federal de Amparos; de la Subprocuraduria Fiscal Federal de
Legislacion y Consulta; de la Subprocuraduria Fiscal Federal de Asuntos Financieros y de la Subprocuraduria
Fiscal Federal de Investigaciones, con fundamento en el parrafo primero del articulo 50 del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Fernando Renoir Baca Rivera.- Rubrica.



Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 57

ACUERDO por el que se dan a conocer los porcentajes, los montos del estimulo fiscal y las cuotas disminuidas del
impuesto especial sobre produccion y servicios, asi como las cantidades por litro aplicables a los combustibles que
se indican, correspondientes al periodo que se especifica.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 23/2024

Acuerdo por el que se dan a conocer los porcentajes, los montos del estimulo fiscal y las cuotas
disminuidas del impuesto especial sobre produccién y servicios, asi como las cantidades por litro
aplicables a los combustibles que se indican, correspondientes al periodo que se especifica.

ADAN ENRIQUE GARCIA RAMOS, Titular de la Unidad de Politica de Ingresos no Tributarios y sobre
Hidrocarburos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por el articulo
Primero del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre
produccién y servicios aplicables a los combustibles que se indican, publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 27 de diciembre de 2016 y sus posteriores modificaciones, y el articulo Primero del Decreto por
el que se establecen estimulos fiscales complementarios a los combustibles automotrices, publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 4 de marzo de 2022, se dan a conocer los porcentajes, los montos del
estimulo fiscal y las cuotas disminuidas del impuesto especial sobre produccion y servicios, asi como las
cantidades por litro aplicables a los combustibles automotrices, respectivamente, correspondientes al periodo
comprendido del 17 al 23 de febrero de 2024, mediante el siguiente

ACUERDO

Articulo Primero. Los porcentajes del estimulo fiscal para el periodo comprendido del 17 al 23 de febrero
de 2024, aplicables a los combustibles automotrices son los siguientes:

Combustible Porcentaje de Estimulo
Gasolina menor a 91 octanos 13.20%
Gasolina mayor o igual a 91 octanos y combustibles
. 0.00%
no fosiles
Diésel 25.15%

Articulo Segundo. Los montos del estimulo fiscal para el periodo comprendido del 17 al 23 de febrero de
2024, aplicables a los combustibles automotrices son los siguientes:

Combustible Monto del estimulo fiscal

(pesosllitro)

Gasolina menor a 91 octanos $0.8153
li igual 1 ibl

GasE) |.na mayor o igual a 91 octanos y combustibles $0.0000

no fésiles

Diésel $1.7069

Articulo Tercero. Las cuotas para el periodo comprendido del 17 al 23 de febrero de 2024, aplicables a
los combustibles automotrices son las siguientes:

Combustible Cuota (pesosl/litro)

Gasolina menor a 91 octanos $5.3599

Gasolina mayor o igual a 91 octanos y combustibles

L. $5.2146
no fésiles

Diésel $5.0796
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Articulo Cuarto. Las cantidades por litro de estimulos complementarios aplicables a los combustibles
automotrices durante el periodo comprendido del 17 al 23 de febrero de 2024, son las siguientes:

Combustible Cantidad por litro
(pesos)
Gasolina menor a 91 octanos $0.0000
Gasolina mayor o igual a 91 octanos y combustibles
- $0.0000
no fésiles
Diésel $0.0000

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 15 de febrero de 2024.- Con fundamento en el articulo Primero, uGltimo pérrafo, del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y
servicios aplicables a los combustibles que se indican, y el articulo Primero, Gltimo parrafo, del Decreto por el
gue se establecen estimulos fiscales complementarios a los combustibles automotrices, en suplencia del C.
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, el Titular de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios y
Sobre Hidrocarburos, Adan Enrique Garcia Ramos.- Rubrica.

ACUERDO por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacién de gasolinas
en la region fronteriza con los Estados Unidos de América, correspondientes al periodo que se especifica.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 24/2024

Acuerdo por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacion
de gasolinas en la region fronteriza con los Estados Unidos de América, correspondientes al periodo
que se especifica.

ADAN ENRIQUE GARCIA RAMOS, Titular de la Unidad de Politica de Ingresos no Tributarios y sobre
Hidrocarburos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por los
articulos Segundo y Quinto del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto
especial sobre produccién y servicios aplicables a los combustibles que se indican, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 27 de diciembre de 2016 y sus posteriores modificaciones, se dan a conocer los
montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacion de gasolinas en la franja fronteriza de 20
kilometros y en el territorio comprendido entre las lineas paralelas de méas de 20 y hasta 45 kilémetros a la
linea divisoria internacional con los Estados Unidos de América, durante el periodo que se indica, mediante el
siguiente

ACUERDO

Articulo Unico.- Se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables, dentro de la franja
fronteriza de 20 kilometros y del territorio comprendido entre las lineas paralelas de mas de 20 y hasta 45
kilometros a la linea divisoria internacional con los Estados Unidos de América, a que se refieren los articulos
Segundo y Quinto del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial
sobre produccidn y servicios aplicables a los combustibles que se indican, durante el periodo comprendido del
17 al 23 de febrero de 2024.
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Zonall
Municipios de Tijuana y Playas de Rosarito del Estado de Baja California
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
. $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, 5 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000 $0.000
octanos:
Municipio de Tecate del Estado de Baja California
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 g¢;,44 $0.108 $0.087 $0.065 $0.043 $0.022
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢4 444 $0.117 $0.093 $0.070 $0.047 $0.023
octanos:
Zonalll
Municipio de Mexicali del Estado de Baja California
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91
. $0.580 $0.483 $0.387 $0.290 $0.193 $0.097
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, ¢4 $0.500 $0.400 $0.300 $0.200 $0.100
octanos:
Zona lll
Municipio de San Luis Rio Colorado del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
) Gasolina menor a 91 g5 44, $2.800 $2.240 $1.680 $1.120 $0.560
octanos: ' ' ' ' ’ ’
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, 554 $2.417 $1.933 $1.450 $0.967 $0.483
octanos:
Zona IV
Municipios de Puerto Pefiasco y Caborca del Estado de Sonora
0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 g3 470 $2.892 $2.313 $1.735 $1.157 $0.578
octanos: ' ' ' ' ' ’
b) Gasolina mayor o igual @ 91 ¢, 494 $2.075 $1.660 $1.245 $0.830 $0.415

octanos:
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Municipio de General Plutarco Elias Calles del Estado de Sonora

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 ¢5410 $2.508 $2.007 $1.505 $1.003 $0.502
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 $1.960 $1.633 $1.307 $0.980 $0.653 $0.327
octanos:

Municipios de Nogales, Séric, Agua Prieta del Estado de Sonora

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 50, $2.508 $2.007 $1.505 $1.003 $0.502
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 ¢, g6 $1.633 $1.307 $0.980 $0.653 $0.327
octanos:

Municipios de Santa Cruz, Cananea, Naco y Altar del Estado de Sonora

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:

li 1
a) Gasolina menor a9 $3.160 $2.633 $2.107 $1.580 $1.053 $0.527
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91, $1.842 $1.473 $1.105 $0.737 $0.368
octanos:
ZonaV
Municipio de Janos, Manuel Benavides, Manuel Ojinaga y Ascensién del Estado de Chihuahua

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 81 ¢ 554 $3.525 $2.820 $2.115 $1.410 $0.705
octanos:
b) Gasolina mayor 0 igual a 91 ¢4 55, $2.767 $2.213 $1.660 $1.107 $0.553
octanos:

Municipios de Juarez, Praxedis G. Guerrero y Guadalupe Estado de Chihuahua

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 $3.410 $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 $2.860 $2.383 $1.907 $1.430 $0.953 $0.477

octanos:
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Municipio de Coyame del Sotol del Estado de Chihuahua

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 g5 450 $3.183 $2.547 $1.910 $1.273 $0.637
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 $3.000 $2.500 $2.000 $1.500 $1.000 $0.500
octanos:

Zona VI

Municipios de Ocampo, Acufia, Jiménez, Guerrero y Zaragoza del Estado de Coahuila de Zaragoza y municipio de
Anédhuac del Estado de Nuevo Lebn

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 ¢ 554 $3.792 $3.033 $2.275 $1.517 $0.758
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 o5 /) $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568

octanos:

Municipios de Piedras Negras y Nava del Estado de Coahuila de Zaragoza

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 o g $3.517 $2.813 $2.110 $1.407 $0.703
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 5 94 $2.575 $2.060 $1.545 $1.030 $0.515

octanos:

Municipio de Hidalgo del Estado de Coahuila de Zaragoza y Nuevo Laredo del Estado de Tamaulipas

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 o, $3.433 $2.747 $2.060 $1.373 $0.687
octanos:
b) Gasolina mayor o igual @ 91 ) g4 $2.492 $1.993 $1.495 $0.997 $0.498
octanos:

Zona VIl

Municipios de Guerrero, Mier y Valle Hermoso del Estado de Tamaulipas

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45
kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 ¢ g5, $3.750 $3.000 $2.250 $1.500 $0.750
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 o, ) $2.842 $2.273 $1.705 $1.137 $0.568

octanos:
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Municipios de Reynosa, Camargo, Gustavo Diaz Ordaz, Rio Bravo, Matamoros y Miguel Aleman del Estado de

Tamaulipas

0-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40-45

kms kms kms kms kms kms
Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 $3.830 $3.192 $2.553 $1.915 $1.277 $0.638
octanos:
b) Gasolina mayor o igual a 91 $2.650 $2.208 $1.767 $1.325 $0.883 $0.442
octanos:

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 15 de febrero de 2024.- Con fundamento en el articulo Segundo, tercer parrafo, del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales en materia del impuesto especial sobre produccion y
servicios aplicables a los combustibles que se indican, en suplencia del C. Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, el Titular de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios y Sobre Hidrocarburos, Adan
Enrique Garcia Ramos.- Rubrica.

ACUERDO por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacion de gasolinas
en la region fronteriza con Guatemala, correspondientes al periodo que se especifica.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Acuerdo 25/2024

Acuerdo por el cual se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables a la enajenacion
de gasolinas en la region fronteriza con Guatemala, correspondientes al periodo que se especifica.

ADAN ENRIQUE GARCIA RAMOS, Titular de la Unidad de Politica de Ingresos no Tributarios y sobre
Hidrocarburos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en lo dispuesto por los
articulos Primero y Tercero del Decreto por el que se establecen estimulos fiscales a la enajenacion de los
combustibles que se mencionan en la frontera sur de los Estados Unidos Mexicanos, publicado en el Diario
Oficial de la Federaciéon el 28 de diciembre de 2020, se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales
aplicables a la enajenacion de gasolinas en los municipios fronterizos con Guatemala, durante el periodo que
se indica, mediante el siguiente

ACUERDO

Articulo Unico.- Se dan a conocer los montos de los estimulos fiscales aplicables, en los municipios
fronterizos con Guatemala, a que se refieren los articulos Primero y Tercero del Decreto por el que se
establecen estimulos fiscales a la enajenacion de los combustibles que se mencionan en la frontera sur de los
Estados Unidos Mexicanos, durante el periodo comprendido del 17 al 23 de febrero de 2024.

Zonall

Municipios de Calakmul y Candelaria del Estado de Campeche

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 1.880

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 2.105
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Zonalll

Municipios de Balancan y Tenosique del Estado de Tabasco

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 1.312

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 1.379

Zona lll

Municipios de Ocosingo y Palenque del Estado de Chiapas

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 1.716

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 1.745

Zona IV

Municipios de Marqués de Comillas y Benemérito de las Américas del Estado de Chiapas

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 1.836

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 1.904

ZonaV

Municipios de Amatenango de la Frontera, Frontera Comalapa, La Trinitaria, Maravilla Tenejapa y Las Margaritas del
Estado de Chiapas

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 2.549

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 2.306

Zona VI

Municipios de Suchiate, Frontera Hidalgo, Metapa, Tuxtla Chico, Union Juéarez, Cacahoatan, Tapachula, Motozintlay
Mazapa de Madero del Estado de Chiapas

Monto del estimulo:
a) Gasolina menor a 91 octanos: 1.504

b) Gasolina mayor o igual a 91 octanos: 1.167

TRANSITORIO

UNICO.- El presente Acuerdo entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 15 de febrero de 2024.- Con fundamento en el articulo Primero, tercer parrafo, del
Decreto por el que se establecen estimulos fiscales a la enajenacion de los combustibles que se mencionan
en la frontera sur de los Estados Unidos Mexicanos, en suplencia del C. Subsecretario de Hacienda y Crédito
Publico, el Titular de la Unidad de Politica de Ingresos No Tributarios y Sobre Hidrocarburos, Adan Enrique
Garcia Ramos.- Rubrica.
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MODIFICACIONES y adiciones a las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

MODIFICACIONES Y ADICIONES A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL EN MATERIA
FINANCIERA DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

El Presidente de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con fundamento en los
articulos 1o., 20., 50. fracciones I, II, 1lI, VI, VI bis, VII, XIlI bis, y XVI; 12 fracciones I, VI, VIl y XVI; 18, 25, 29,
30, 36, 39, 42, 42 bis, 43, 44, 44 bis, 45, 46, 47, 47 bis, 48, 64, 64 bis, 67, 68, 69, 70, 89, 90 fracciones Il, IV,
V, VI, VII, IX, XIl'y XIll, 100 bis, 100 ter y 100 quater de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; 106
de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado; 1o0., 20., 14, 17, 18,
19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 33 inciso A fraccién VIII e inciso B, 139, 140, 141, 154 y 155 del Reglamento de la
Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y 1, 2 fraccién lll, y 8 primer parrafo del Reglamento Interior de la
Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y

CONSIDERANDO

Que, para garantizar que las_Administradoras _cuenten _con las _herramientas necesarias para
afrontar posibles eventos que pongan en riesgo sus operaciones en los procesos de inversién, en los
procesos de Administracion de Riesqos Financieros, en su Sistema de Monitoreo de Valores y en el
Sistema Integral Automatizado, es necesario precisar los lineamientos con respecto a la mitigacion del
Riesgo Operativo de las Administradoras, en particular en lo que respecta al Plan de Continuidad de
Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en_inglés) v al Plan de Recuperacién de
Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés), permitiendo una mejor proteccion
de los recursos de los Trabajadores y minimizando el impacto en el funcionamiento del negocio;

Que, el 11 de agosto de 2023, se publicaron _en el Diario_Oficial de la Federacién las
"Modificaciones a las Disposiciones de caracter general gue establecen el Régimen de Inversion al
que deberan sujetarse las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro” mediante
las _cuales se permite a las Administradoras dar evidencia del cumplimiento de los criterios
establecidos por el Comité de Analisis de Riesgos aplicables a los Vehiculos, indices Accionarios de
Paises elegibles para Inversiones, los indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los
indices de Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones y los indices de Deuda de Paises Elegibles
para_Inversiones, contando con el dictamen de un_experto _independiente que cumpla con los
reguisitos establecidos en las presentes Disposiciones. Por lo tanto, es necesario modificar algunas
de las obligaciones aplicables a las Sociedades de Inversion para alinearlas con las “Modificaciones a
las_Disposiciones de caracter general que establecen el Régimen de Inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro” publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 11 de agosto de 2023, asi como los Criterios emitidos por el Comité
de Analisis de Riesgos;

Que, con el objetivo _de gue las Administradoras establezcan Trayectorias de Inversiéon_gque
aprovechen a cabalidad los distintos mercados v clases de activo para maximizar la tasa de reemplazo
de los Trabajadores, se establece un marco regulatorio moderno y eficiente que les permita realizar
coberturas de riesgos con _instrumentos Derivados, fortaleciendo a su vez las capacidades de los
operadores de Derivados, v diferenciando los requisitos para obtener la no objecién, en funcién del
tipo de estrategia y mercado;

Que, con el objetivo de fomentar la identificacién, definicién v medicidén de actividades, activos o
proyectos de inversidon gue apoyen el cumplimiento de los objetivos de sostenibilidad del pais y en
apego_a estandares tanto_en_ el mercado financiero_nacional como _en los _mercados financieros
internacionales, se requieren la inclusién de un Marco de Divulgacién de Informaciéon Sostenible, la
adopcion_y cumplimiento _de una Taxonomia reconocida nacional o _internacionalmente vy el
establecimiento _de métricas_de alineacién _a dicha Taxonomia en los procesos de inversiéon vy
administracion de riesgos de las Sociedades de Inversién, gue coadyuven con la Estrategia de
Movilizacién _de Financiamiento Sostenible (EMFES), canalizando recursos hacia actividades o
proyectos gue generen_impactos positivos sobre el medio_ambiente y la sociedad y se sumen_al
cumplimiento _de los compromisos _establecidos para afrontar las desigualdades y brechas sociales
existentes;

———
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Que, para las inversiones realizadas por las Sociedades de Inversién en Instrumentos
Estructurados, es importante _mantener claridad sobre los regquisitos _minimos de gobernanza vy
experiencia que los administradores de estos instrumentos y sus fondos subyacentes deben cumplir.
Ademas, se deben contar con medidas de rentabilidad y desempefio para cada Instrumento
Estructurado v sus fondos subyacentes, de acuerdo con los estandares internacionales de las
inversiones en activos alternativos, con el fin de mantener transparencia y garantizar la alineacién de
los intereses de los administradores con los intereses de los Trabajadores;

Que, en cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 43 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro, las inversiones realizadas por las Sociedades de Inversién deben contribuir al crecimiento
econémico nacional; se determinan elementos técnicos para dar sequimiento a la inversién obligatoria
gue deben realizar los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién en actividades o
proyectos dentro del territorio nacional;

Que, es necesario gue, como parte de las herramientas para medir el desempefio y riesqo de las
carteras de inversion de cada una de las Sociedades de Inversién Adicionales que opere la
Administradora, se cuente con un portafolio de referencia y con una politica de desviacién maxima
respecto ala cartera de inversion de la Sociedad de Inversion Adicional;

Que, con el objeto de fortalecer y transparentar el Gobierno Corporativo vy los procesos de
vigilancia interna de las Administradoras y las Sociedades de Inversion en las gue participan las
Administradoras, se promueve la implementacién de canales que permitan a los Funcionarios de las
Administradoras, los Consejeros Independientes, los miembros del Comité de Riesgos Financieros o
del Comité de Inversién, asi como cualquier individuo que ejerza labores para la Administradora y las
Sociedades de Inversidn gue administra, puedan informar al Organo de Gobierno sobre posibles
comportamientos poco éticos o irregulares en la intermediacién con valores, o posibles
incumplimientos a cualquiera de las Disposiciones emitidas por la Comisién;

Que, con la finalidad de mantener y mejorar la transparencia de la informacion relacionada con la
cartera de inversidn de las Sociedades de Inversién, es importante precisar el contenido del Modelo de
Prospecto de Inversién y del Folleto Explicativo que deberé revelarse alos Trabajadores;

Que para dar_cumplimiento _a lo_establecido _en el articulo 78 de la Ley General de Mejora
Requlatoria, asi como_al articulo Quinto del "Acuerdo que fija los lineamientos que deberan ser
observados por las _dependencias vy organismos descentralizados de la Administracion Publica
Federal, en cuanto a la emisién de los actos administrativos de caracter general a los gue les resulta
aplicable el articulo 69-H de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo", deben considerarse las
acciones de desrequlacién contenidas en las presentes modificaciones y adiciones, concretamente en
los articulos 7 bis fraccién Il inciso e), 30 fraccidon XVlinciso e) 175 segundo parrafo, Anexo X numeral
2 inciso a) vy Anexo AA, en términos del Anexo de Calidad Regulatoria correspondiente, ha tenido a
bien expedir las siguientes:

MODIFICACIONES Y ADICIONES MODIFICACIONES Y ADICIONES A LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL EN MATERIA FINANCIERA DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

UNICO. Se MODIFICAN: el indice de la denominacion del Anexo “S”, los articulos 2, fracciones Il bis, IlI
ter, Il quéter, XIV bis, XVII bis, XVII ter, XXV bis, XXV ter, XXXVII, XLIX, 2 quater, 3, 3 bis, 7 Bis, 9, 10, 11, 13,
14, 16, 28, 29, 30, 31, 33, 34, 36, 38, 47, 49, 52, 55, 56, 57, 59, 63, 64, 65, 66, 70, 72, 116, 122, 129, 131,
139, 142, 151, 153, 159, 175, 182 Quater, los Anexos B, D, E, J, N, P, Q, S, T, X, se ADICIONAN: en el indice
y en el cuerpo de la norma los Anexo “Z”, “AA”, “AB”, los articulos 2, fracciones lll quinquies, VI bis, XIV ter,
XVI bis, XVII quinquies, XIX bis, XXVII bis, XXVII ter, XXVII quéater, XXVII quinquies, XXVII sexies XXXVII bis,
XXXVII ter, XLI bis, XLIX bis, XLIX ter, XLIX quater, LIl bis, LIl ter, 2 quinquies, 11 con las fracciones Il bis y
XXIX, 36 bis, 66 quater, 66 quinquies, 174 bis, y se DEROGA: el articulo 2, XLIV ter , todos de las
“Disposiciones de caracter general en materia de financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de septiembre de 2019, con sus modificaciones y
adiciones publicadas en el mismo instrumento para quedar en los siguientes términos:

iNDICE

ANEXO “A” a “R!!
ANEXO “S”.

Lineamientos aplicables a los expertos independientes dedicados a evaluar y dictaminar Vehiculos de
deuda, de Componentes de Renta Variable, de Fondos Mutuos, de Vehiculos con exposicién_a
Mercancias, de Vehiculos de Inversion Inmobiliaria y de FIBRAS, indices Accionarios de Paises Elegibles
para Inversiones, Indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices de Mercancias de
Paises Elegibles para Inversiones e indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones
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ANEXO “T” a “Y”
ANEXO “Z”

Lineamientos para establecer el Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP,
por sus siglas en inglés) v para el Plan de Recuperacién de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP,
por sus siglas en inglés) de la Administradora.

ANEXO “AA”

Requisitos para obtener la no objecién para operar Derivados de conformidad con la estrategia o
tipo de operacién vy el mercado donde pretenda operar.

ANEXO “AB”

Criterios de seleccion de la Taxonomia y la Metodologia para determinar las Métricas de Alineacién
ala Taxonomia.

“Articulo 2.- ...

I.alll ...

lll bis. Andlisis de Impacto al Negocio (Business Impact Analysis o0 BIA, por sus siglas en inglés),
al _estudio para determinar la _importancia relativa de los diversos procesos de la
operacién _gue podrian _verse comprometidos en caso _de un Desastre, asi como la
definicién cuantitativa del potencial impacto sobre dichos procesos;

Il ter. ASG, Acrénimo _de Ambiental, Social y de Gobernanza, cuando se refiere a politicas,
factores, criterios, riesgos, materias y principios ambientales, sociales y de gobernanza;

Il guater. Asignacion Téactica, a la operacion con Activos Objeto de Inversion que se realiza basandose en
expectativas de rendimiento y riesgo enfocada en ajustes a corto plazo. Las Asignaciones
Técticas pueden generar una sobre o sub ponderaciéon por subyacente, Factor de Riesgo o
Clase de Activo respecto de la Trayectoria de Inversion;

Il quinguies. Atribucién al Rendimiento y Riesgo, al calculo de una serie de técnicas que se utilizan para
identificar las fuentes de excesos o_defectos de rendimientos y de riesgos de un portafolio de
inversién relativo a un portafolio de referencia o Trayectoria de Inversion, para medir el
desempefio de una cartera de inversion respecto a su portafolio de referencia o Trayectoria de
Inversion;

IV.aVl

VI bis. Centro Alterno_de Datos, infraestructura tecnolégica, con conectividad remota desde
varios puntos o _espacios fisicos, secundaria o _de respaldo disefiada para mantener la
continuidad de operaciones en caso de falla o interrupcién en el centro de datos principal,
y ubicada fuera de las instalaciones e infraestructura habituales de la Administradora.

VIl. a XIV. ...

XIV_bis. Desastre, a cualquier _evento, va sea natural, producto de error humano, por la
materializacion _de un Riesgo Operativo o provocado, que dificulte o inhabilite a la
Administradora o _a la Sociedad de Inversién_a prestar sus _servicios o _realizar_sus
procesos de manera habitual, y que pueda derivar en dafio, perjuicio o pérdida para los
Trabajadores. Dicho evento puede ser de caracter natural, producto de un error humano,
resultado de la materializacién de un Riesgo Operativo 0 incluso un evento provocado,
tales como_terremotos, erupciones volcanicas, inundaciones, huracanes, tornados;
contingencias sanitarias _que generen _una_suspensién colectiva de las relaciones
laborales; aquellos producto de error humano o defectos en la infraestructura, dafio
accidental a bases de datos, desperfectos en servidores, telecomunicaciones vy otros
elementos _de la infraestructura tecnoldgica o fisica de las instalaciones, incendios o
explosiones no provocados, atagues informaticos, manifestaciones u otras condiciones
sociales cadticas, blogueos de acceso a las instalaciones, incendios o explosiones
provocados, entre otros;

XVt

@

r. Desviacién Maxima, al Limite Prudencial del valor maximo autorizado por el Comité de Riesgos
Financieros que puede tomar la diferencia entre el ponderador definido en la Trayectoria de
Inversién y la cartera de inversién del Activo Total de la Sociedad de Inversion, para cada Clase
de Activo o Factor de Riesgo, determinado por el Comité de Riesgos Financieros, o en su caso
el Comité de Inversion, segln lo determine la Administradora;
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XV. a XVl. ...

XVI bis. Distribucién_a Capital Pagado (Distributed to Paid-in_Capital o DPI, por sus siglas en
inglés), métrica gue evallua el rendimiento o flujo de efectivo generado por un Instrumento
Estructurado _en relacidn _con_ el capital aportado por los inversionistas. Se calcula
dividiendo el capital total distribuido _a los_inversionistas, entre la suma_del capital
inicialmente _emitido _por_el Instrumento Estructurado _mas las Llamadas de Capital
asociadas a dicha emisién;

XVII. ...

XVII bis. Emisiones Pymes, a los valores emitidos por personas morales legalmente constituidas, que
cumplan con las caracteristicas establecidas en la fraccion Il del articulo 3 de la Ley para el
Desarrollo de la Competitividad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa y en el
correspondiente Acuerdo por_el gue se establece la estratificacion de las pequefias y
medianas empresas, emitido por la Secretaria de Economia, y que no tengan Nexo Patrimonial
con algun Grupo Empresarial que no cumpla con las caracteristicas sefialadas en la citada
estratificacion. Las Emisiones Pymes seran clasificadas como:

a) Emisiones Pymes de Deuda a los Instrumentos de Deuda de emisores nacionales del
Régimen de Inversiéon Autorizado cuya emision no supere el equivalente a setenta millones
de Unidades de Inversion (UDI) de manera individual, y

b) Emisiones Pymes de Renta Variable, a los Instrumentos de Renta Variable del Régimen de
Inversion Autorizado, preferentemente ofertas publicas iniciales y acciones de mediana y
baja capitalizacion;

XVII ter. Emisores Privados sin Historial Operativo, a cualquier persona moral, fiduciario, Emisor Nacional
o Emisor Extranjero, excluyendo a los Gobiernos, Bancos Centrales y Agencias
Gubernamentales, que emita valores bajo la regulacién y supervision de Paises Elegibles para
Inversiones sin contar con al menos un afio de operacion comprobable en los estados
financieros anuales del afio inmediato anterior;

XVII quater. ...

XVIl quingquies. Equivalente en Mercados Publicos (Public Market Equivalent o PME, por sus siglas
en_inglés), a la métrica gue compara los rendimientos obtenidos por la inversidon de
recursos en un Instrumento Estructurado y los rendimientos que resultarian de invertir los
mismos recursos en una referencia del mercado publico;

XVII. a XIX. ...

XIX bis. Fines Estratégicos, a la operacién con Activos Objeto de Inversién con apego en la
Trayectoria de Inversién de cada Sociedad de Inversién operada por la Administradora, en
la gue se describen los objetivos de inversion a largo plazo;

XX.a XXV....

XXV bhis. Limite Regulatorio, a cualquier limite de inversion o aplicable a alguna métrica o parametro de
Riesgos Financieros que se establecen en la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, las presentes
Disposiciones, los criterios del Comité de Andlisis de Riesgos, y cualquier otra disposicion
emitida por la Comisién;

XXV ter. Llamadas de Capital, a los términos y condiciones establecidos por la emisora de los
Instrumentos Estructurados que le permitan ejercer la opcidn de requerir a los tenedores, con
posterioridad a la colocacién de una parte de la emisién, aportaciones adicionales de recursos al
patrimonio del fideicomiso para la ejecucién de sus fines, entre los gue se encuentran los
derechos de suscripcion, hasta el monto total de la emisién establecido en el prospecto de
informacién autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, ajustandose para ello a
lo que al efecto se estipule en el fideicomiso y en el acta de emisiéon correspondiente, y
sujetdndose a la Ley del Mercado de Valores;

XXVI. a XXVILI. ...
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XXVIl _bis. Marco de Divulgacién de Informacién Sostenible, al conjunto de lineamientos de
referencia que proporciona pautas para la divulgacién del desempefio en materia ASG de
una entidad a diversos grupos de interés, gue tiene por objetivo informar sobre los
impactos de una entidad en términos de sostenibilidad durante un periodo de tiempo
determinado;

XXVIIl _ter. Métricas de Alineacién a la Taxonomia, al conjunto _de medidas y metodologias
especificas establecidas por el Comité de Riesgos Financieros y por la Comisién, que se
utilizan para _identificar y cuantificar el porcentaje de los Activos Objeto de Inversion
destinado a alcanzar objetivos definidos en alguna Taxonomia;

XXVII guéter. Notas, a los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de Deuda, con principal protegido
a vencimiento ligados a uno o varios de los indices, o canasta de indices, establecidos en las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion, asi como a los Instrumentos de Deuda o Valores
Extranjeros de Deuda que estructurados en conjunto con Componentes de Renta Variable se
comporten como los anteriores;

XXVIl _guinquies. Objetivo de Punto de Recuperaciéon (Recovery Point Objective o RPO, por_sus
siglas en inglés), el periodo maximo de tolerancia para la pérdida de datos aceptable de
los Procesos Criticos en caso de un Desastre, representa el punto en el tiempo al gue la
Administradora o Sociedad de Inversidn necesita recuperar sus datos para evitar pérdidas
significativas;

XXVII sexies. Objetivo de Tiempo de Recuperacidon (Recovery Time Objective o RTO, por sus siglas
en_inglés), el plazo de tiempo maximo permitido para restaurar los Procesos Criticos
después de un Desastre, representa el tiempo que la Administradora o _Sociedad de
Inversidn esta dispuesta a estar inactiva antes de que la recuperacién sea completada;

XXVIII. a XXXVI bis. ...

XXXVIL. Plan de Continuidad de Negocio, (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en
inglés), al conjunto de estrategias, procedimientos y acciones gue permitan la continuidad
en la prestacion de los servicios o _en la realizacion _de los Procesos Criticos de la
Administradora y de sus Sociedades de Inversién, o bien su restablecimiento oportuno,
asi como la mitigacién de las afectaciones producto de un Desastre;

XXXVII bis. ...

XXXVIl ter. Plan de Recuperacién de Desastres (Disaster Recovery o DRP, por sus siglas en inglés),
al conjunto de procesos y procedimientos para proteger y contar con la capacidad de
recuperar las tecnologias de la informacién de una Administradora y de sus Sociedades
de Inversion en caso de un Desastre. Es uno de los componentes esenciales del Plan de
Continuidad de Negocio, (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés);

XXXVIII. a XLlI. ...

XLI bis. Procesos Criticos, a todos los procesos gue se consideran_indispensables para la
continuidad de las operaciones, o bien, que, de llegar a fallar, detendrian o
comprometerian la operacién vinculada con el proceso de inversion de la Administradora
y de sus Sociedades de Inversion;

XLII. a XLVIII quinquies. ...

XLIX. Sistema Integral Automatizado, al sistema informatico o conjunto de médulos interconectados de
forma automatizada utilizados por la Administradora para realizar las actividades descritas en las
presentes Disposiciones considerando para la interconexion automatizada el intercambio de
informacion sin la intervencion humana entre sistemas o médulos de un sistema, por lo que
ninguna persona podra editar la informacién donde se genera ni donde se reciba un médulo o
sistema sin editar la informacion del médulo o sistema donde se genera;

XLIX bis. Sitio Alterno de Operacién, al espacio fisico o mecanismo de trabajo establecido por la
Administradora para continuar la operacién en caso de que la infraestructura habitual
resulte parcial o totalmente inaccesible, el cual estara ubicado fuera de las instalaciones
habituales de la Administradora;

XLIX ter. Tasa Interna de Retorno (TIR), a la tasa de descuento que iguala el valor presente de los
flujos de entrada al valor presente de los flujos de salida de unainversion;
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XLIX quater. Taxonomia, a la herramienta emitida por alguna de las autoridades de Paises Elegibles
para Inversiones o sistemas de clasificacién reconocidos nacional o internacionalmente,

gue permita identificar y clasificar mediante _una metodologia especifica, actividades
econémicas, activos o proyectos de inversiéon con impactos sostenibles positivos, con
base en metas y criterios establecidos;

L.alLll. ...

LIl bis. Trabajo Via Remota, al trabajo que se realiza a distancia desde un lugar fuera de la
Administradora utilizando infraestructura de redes de telecomunicacion;

LIl ter. Transferencias para el Rebalanceo de las Carteras de Inversién, a las adquisiciones y ventas a
través de sistemas de negociacion extrabursatil, de los Activos Objeto de Inversién elegibles,
aprobados por el Comité de Analisis de Riesgos, que se realizan con el propésito de ajustar
su cartera de inversién a los ponderadores por Clase de Activo o Factor de Riesgo de la
Trayectoria de Inversion sujetandose a los criterios establecidos y notificados por el Comité de
Andlisis de Riesgos;

Lill. a LVI. ..."

“Articulo 2 quater. El Sistema Integral Automatizado debera permitir a la Administradora y a las
Sociedades de Inversion que administre, realizar las siguientes actividades:

a)ai) ...

. Permitir el acceso a los servicios del Sistema Integral Automatizado, restringidos por usuarios y perfiles
conforme a las responsabilidades de los Funcionarios que lo operen. En ningun caso se debera
permitir el acceso _a perfiles gue no_estén asociados a las responsabilidades del cargo del
Funcionario gue lo utilice. Asimismo, las credenciales de acceso deberan ser intransferibles. Las
politicas de seguridad en el acceso deberan estar documentadas y ser susceptibles de auditoria;

i.aiv. ...

“Articulo 2 quinquies.- El Organo de Gobierno de la Administradora deber& definir y aprobar, un
Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o0 BCP, por sus siglas en inglés), asi como
un Plan de Recuperacidon de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés) en
materia de tecnologias de la informacién vy sistemas de computo, de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 55, 56 vy Anexo Z de las presentes Disposiciones. Para su aprobacidn, tanto el Plan de
Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), como el Plan de
Recuperacidon de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés), deberan contar
con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes, vy deberan quedar establecidos
como Anexos en el Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracién del Riesgo
Financiero. El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en
inglés), asi como el Plan de Recuperacidon de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas
en _inglés), deberdn mantenerse en operacién por las areas definidas por el Organo de Gobierno de la
Administradora.”

“Articulo 3.- El Comité de Riesgos Financieros de cada Sociedad de Inversion tendra por objeto la
Administracién del Riesgo Financiero a que se encuentren expuestas, asi como vigilar que la realizacion de
las operaciones financieras se ajusten a los limites, politicas y procedimientos para la Administracion del
Riesgo Financiero, por lo que debera definir, aprobar y dar seguimiento, dentro de los limites autorizados por
las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion y las presentes Disposiciones, contando con el visto bueno de la mayoria de los
Consejeros Independientes que sean miembros de dicho Comité, a lo siguiente:

l.aVl ...

VI bis. Metodologias _para medir_la_rentabilidad vy el desempefio de los Instrumentos
Estructurados, definiendo criterios, supuestos, plazos v caracteristicas de las inversiones
subyacentes. Entre las medidas de rentabilidad, se deberan incluir, al menos, la Tasa
Interna de Retorno (TIR), la Distribucién a Capital Pagado (Distributed to Paid-in _Capital o
DPI, por sus siglas en inglés) vy el rendimiento Equivalente en Mercados Publicos (Public
Market Equivalent o PME, por sus siglas en inglés);
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VII. ...
VIII.

En_el caso _de los Instrumentos Estructurados que tengan fondos subyacentes,
adicionalmente se deberan incluir las metodologias y supuestos para calcular la
rentabilidad v el desempefio de dichos fondos. Estas metodologias deberan considerar, al
menos, la Tasa Interna de Retorno (TIR), Distribucién a Capital Pagado (Distributed to
Paid-in Capital o DPI, por sus siglas en inglés) v el rendimiento Equivalente en Mercados
Publicos (Public Market Equivalent o PME, por sus siglas en inglés);

Metodologias y politicas para dar seguimiento a la desviacion respecto de la Trayectoria de
Inversion, a nivel agregado y por Clase de Activo o Factor de Riesgo, considerando la
Desviacién Méaxima, asi como la Contribuciéon al Error de Seguimiento a nivel agregado y por
Clase de Activo, Instrumento o Factor de Riesgo. Definir politicas para presentar los resultados
anteriores en los reportes correspondientes con la desagregacioén por Clase de Activo, Factor de
Riesgo, Instrumento o subyacente que defina el Comité de Riesgos Financieros;

IX. aXlll. ...

XIV.

a) ae)

)

Asimismo, deberd presentar ante el Comité de Riesgos Financieros la informacién
actualizada a gue se refieren las fracciones anteriores, en la sesién inmediata posterior a
la fecha en que se cumpla con la periodicidad que se indica a continuacién:

La periodicidad de los incisos a), b), d) y e) debera ser menor o_igual a doce meses, contados
a partir de la implementacién o de la ultima ocasién en que se haya revisado, actualizado
0 _presentado. Para el caso del inciso c), la periodicidad debera ser menor o _igual a seis
meses, contados a partir de su implementacion o de la ultima ocasién en que se hayan
actualizado los insumos;

XV.a XVIl. ...

XVIII.

Metodologias y elementos de medicion, ya sean internos o externos, para la evaluacion de
riesgos de liquidez de la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversion,
considerando elementos demograficos, estadisticos, actuariales, financieros y operativos que
afectan el requerimiento de liquidez de la cartera de inversién, asi como los plazos para estimar
los requerimientos de liquidez provenientes, entre otros de: resultados de operaciones
financieras, en particular de operaciones con Derivados, las llamadas de margen, ejecucion de
garantias, Llamadas de Capital provenientes de Instrumentos Estructurados, todas las
obligaciones pendientes por cubrir_derivadas de los Activos Objeto de Inversion gque
pertenezcan a su cartera, transferencias por la edad de los Trabajadores, asi como los
elementos dindmicos gque incidan en el ingreso o egreso de recursos, contribuciones
periodicas a las cuentas individuales, asignaciones y reasignaciones de cuentas individuales,
flujo por pago de Cupones, dividendos y distribuciones, perfil de vencimientos en los proximos
diez afios, amortizaciones anticipadas y distribucion de recursos en cada Sociedad de Inversion.

XIX. a XXIII. ...

XXIV.

XXV.

XXVI.

Politicas para la administracién y exposicion a riesgos ASG de la cartera de inversion de la
Sociedad de Inversion. Estas politicas podran considerar el Marco de Divulgacién de
Informacidn Sostenible al gue hace referencia el articulo 66 quinguies;

Politicas para determinar y llevar a cabo la impugnacion de precios de los Activos Objeto de
Inversion, incluyendo Derivados tanto en mercados listados, como en mercados extrabursétiles.
Asi como politicas que deberan observarse para determinar y resolver controversias con las
Contrapartes, mismas que deberan ser acordes a lo plasmado en los contratos marco
correspondientes;

El analisis que al menos trimestralmente debe realizar sobre la exposicion al Riesgo Financiero
asumida, sobre los efectos negativos que se podrian producir en la operacién de la Sociedad de
Inversion, asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicidon al Riesgo Financiero
establecidos. El resultado del analisis que realice el Comité de Riesgos Financieros_debera ser
informado al Comité de Inversion de la Sociedad de Inversion;
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XXVII. a XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXIL.

a)ab) ...

c) Comparacion de las exposiciones estimadas de Riesgo de Mercado y Riesgo de Liguidez
con los resultados efectivamente observados. En caso de que los resultados proyectados
y los observados difieran significativamente, se deberan analizar los supuestos y modelos
utilizados para realizar las proyecciones y, en su caso, modificar dichos supuestos o
modelos;

Criterios para designar al Responsable del Area de Riesgos, los cuales deberan quedar
asentados en el Acta Pormenorizada de la sesion que corresponda;

Metodologia para la valuacidon de los Activos Objeto de Inversién en situaciones en las

XXXII.

gue el precio de los Activos Objeto de Inversién no pueda ser proporcionado por el
Proveedor de Precios o Custodio, debido a la cancelaciéon de su listado en una Bolsa de
Valores v su falta de operacién en términos de la Ley del Mercado de Valores o de los
mercados reqgulados de los Paises Elegibles para Inversiones. Asi como, las metodologias
en el caso de hacer efectivas las garantias de activos reales o aquellos gue no se coticen
en un mercado de valores publico vy, por tanto, su precio no pueda ser proporcionado por
el Proveedor de Precios o Custodio;

Metodologia para determinar_el valor razonable de los Activos Objeto de Inversién

XXX

elegibles para llevar a cabo las operaciones a través de_ sistemas de negociaciéon
extrabursatil para las Transferencias para el Rebalanceo de las Carteras de Inversién, a
las que se refieren los lineamientos emitidos y notificados por el Comité de Analisis de
Riesgos;

Metodologias propuestas por la UAIR;

XXXIV.

Metodologias y elementos de medicién para determinar Métricas de Alineacién a la

Taxonomia, adicionales a las establecidas en el Anexo AB de las presentes
Disposiciones. Las Métricas a las gue se refiere esta fracciéon, podran desviarse de la
metodologia establecida por la Taxonomia siempre gue esto permita presentar de una
manera mas clara, efectiva y oportuna los esfuerzos de la Administradora para alinear sus
inversiones con los objetivos sostenibles. La determinacién de las Métricas debera
guedar asentada en las correspondientes Actas Pormenorizadas, asi como revelada en el
Manual de Politicas y Procedimientos para la Administraciéon del Riesgo Financiero. Lo
anterior aplicara para todos aquellos Activos Objeto de Inversién para los cuales exista
informacién que permita establecer dichas metodologias.

Para dar cumplimiento a los andlisis o estudios previstos en los articulos 11, fraccion 1ll, 30, fracciones |l,
VI, y XIV, 36, fraccion Il y 139, fraccién | de las presentes Disposiciones, la Administradora debera definir
como responsable al Comité de Riesgos Financieros o al Comité de Inversiobn. En caso de que la
Administradora defina al Comité de Riesgos Financieros, éste debera:

1.1.Designar al Funcionario de la_UAIR responsable de dar cumplimiento a los andlisis o
estudios en comento, y

1.2....

“Articulo 3 bis.- Respecto a las inversiones en Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos
Bursatilizados, el Comité de Riesgos Financieros contando con el visto bueno de la mayoria de los Consejeros
Independientes que sean miembros de dicho Comité, o bien, la UAIR segln se sefiale, deberan:

l. El Comité de Riesgos Financieros debera aprobar el contenido del cuestionario mediante el cual la
UAIR evaluara el cumplimiento con las politicas de elegibilidad definidas por el Comité de Inversion
respecto al administrador o figura correspondiente en cada instrumento, dicho cuestionario debera
corresponder al previsto en el Anexo B, Capitulo Il de las presentes disposiciones. Sin menoscabo de
lo anterior, el Comité de Riesgos Financieros puede optar por aplicar contenidos distintos a los
previstos en el referido Anexo B, capitulo I, asimismo, podra establecer politicas de elegibilidad
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adicionales, con el proposito de gestionar el riesgo de las inversiones en dichos instrumentos. En
caso que el Comité de Riesgos Financieros decida no incluir algunos de los contenidos del Anexo
citado en esta fraccion, debera justificar dicha decision, lo cual deberd quedar asentado en el Acta
Pormenorizada correspondiente. Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros debera sefialar
claramente si existe alguna informacién adicional que deba agregarse al cuestionario referido en la
presente fraccion, lo cual debera dejarse claramente asentado en Acta Pormenorizada
correspondiente.

La UAIR recabara la informacién del cuestionario de cada instrumento en el que se pretenda invertir
con base en la informacién disponible para los tenedores del instrumento de conformidad con los
derechos y obligaciones que se establezcan en cada instrumento, asi como también en términos de
la Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. La Administradora debera designar al Funcionario responsable de dar
cumplimiento a los analisis o aplicacion del referido cuestionario, y dicha designacion debera incluirse
en el Manual de Riesgos Financieros;

La UAIR deberd de evaluar el cumplimiento de cada Instrumento Estructurado y FIBRA con las
politicas de elegibilidad a las que se refiere la fraccion Il del articulo 30 de las presentes
disposiciones; asi como, el cumplimiento de cada Instrumento Bursatilizado con las politicas de
elegibilidad a las que se refiere la fraccion IX del articulo 33 de las presentes disposiciones. Lo
anterior, deberd ser con base en la informacién publica disponible de conformidad con el mecanismo
de colocacion del instrumento en cuestion y en términos de lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores y en las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Para la evaluacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, deberd
considerar adicionalmente la informacién que en su caso sea provista por el co-inversionista. Para la
evaluacién de los Instrumentos Estructurados, debera considerar adicionalmente la informacion que,
en su caso, sea provista a los tenedores de dichos instrumentos de conformidad con lo dispuesto en
la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como la informacion que, en su caso, sea proporcionada por el valuador
independiente;

El Comité de Riesgos Financieros debera aprobar el cumplimiento a los criterios establecidos en el
Anexo B, Capitulo Il de las presentes Disposiciones conforme a lo siguiente:

a) El Responsable del Area de Riesgos debera presentar al Comité de Riesgos Financieros para su
aprobacion, el resultado de la evaluacion de los Instrumentos Estructurados en los que se
pretenda invertir. La evaluaciébn deberd estar acompafiada por la evidencia del total
cumplimiento de los Instrumentos Estructurados respecto a cada uno de los criterios que
establece el Anexo B, Capitulo 11l de las presentes Disposiciones. En caso de no contar con la
evidencia del total cumplimiento de los contenidos del Anexo citado en esta fraccién, el
Comité de Riesgos Financieros debera justificar el cumplimiento parcial, debiendo guedar
asentada dicha justificacién _en el Acta Pormenorizada correspondiente. Asimismo, el
Comité de Riesgos Financieros debera sefialar claramente si existe alguna informacién
adicional que deba agregarse, lo cual debera dejarse claramente asentado en el Acta
Pormenorizada correspondiente.

b)

“Articulo 7 Bis.- El Comité de Riesgos Financieros debera aprobar las politicas para la administracion del
Riesgo Operativo que la Sociedad de Inversion debera aplicar, para lo cual debera considerar lo siguiente:

Implementar controles internos que procuren la seguridad en las operaciones, que permitan verificar
la existencia de una clara delimitacion de funciones en su ejecucion, previendo distintos niveles
de autorizacion, en razén de la toma de posiciones de riesgo. El Organo _de Gobierno debera
designar a los responsables dentro de la Administradora de ejecutar y verificar que se dé
cumplimiento a laimplementacidon de los controles internos;
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II. A efecto de cumplir con lo previsto en la fraccién anterior, en todas las operaciones de compraventa
o préstamo de valores, reportos y Derivados celebradas directamente por la Sociedad de Inversion,
se debera observar lo siguiente:

a) Se deberan grabar o mantener en medios magnéticos, electrénicos o documentales, las
ordenes y las cotizaciones que se realicen por_cualguier medio, como la concertacion de las
operaciones y conservar las grabaciones, medios magnéticos, electrénicos o documentos en
gue consten durante un plazo de dos afios para las concertaciones y de seis meses para las
o6rdenes y cotizaciones. El sistema o mecanismo de grabacién que se utlice para la
conservacion de las cotizaciones y la concertacion de las mismas, deberd ser utilizado
exclusivamente por la Administradora;

b) ad)...

e) El reqgistro de las operaciones de compraventa de valores en el Sistema Integral
Automatizado, deberd estar disponible para consulta de las areas encargadas de la
confirmacién, asignacién v liqguidacion, el cual debera contener ademas de la informacion
de las operaciones concertadas, el nombre del Funcionario _gue la pactdé, medio _de
concertacion, fecha v hora de concertacién_e informacién para la trazabilidad de la
concertacion_de _acuerdo _con_el inciso_a) y, en su _caso, el numero telefénico o la
extensidn en la que quedd grabada la conversacion;

. a Xl. ...

El Comité de Riesgos Financieros debera verificar que las politicas y actividades del presente
articulo, sean incorporadas al Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracién del Riesgo
Financiero, o bien, al manual al gue se refiere el articulo 62 de las presentes Disposiciones. Asimismo,
deberd designar _a los responsables de ejecutar o verificar, segun_corresponda, gue se dé
cumplimiento al presente articulo.”

“Articulo 9.- Las Administradoras deberan contar con un Responsable del Area de Riesgos, que reporte
directamente al director general de la Administradora.

a) ...
i.aiv. ...

b) Para cumplir con el requisito de capacidad técnica y administrativa deberan probar una
experiencia profesional de cuando menos siete afios en la administracion de riesgos financieros, y

II.  Manifestar bajo protesta de decir verdad ante la Administradora, que conoce el cédigo de ética y el
cadigo de buenas préacticas elaborados por la Administradora a la que preste sus servicios, a los que
debera sujetarse para la realizacion de inversiones personales a efecto de evitar cualquier tipo de
Conflicto de Interés.

El Comité de Riesgos Financieros debera designar a un Funcionario de la UAIR, para que en caso de
ausencia temporal del Responsable del Area de Riesgos, realice las obligaciones previstas a su cargo
establecidas en las presentes Disposiciones durante el periodo de ausencia. El Funcionario de la UAIR debera
cumplir con los mismos requisitos previstos en las presentes Disposiciones para el Responsable del Area de
Riesgos.”

“Articulo 10.- La UAIR, en materia de Riesgo Financiero, desempefiara las siguientes funciones:

l. Proponer al Comité de Riesgos Financieros para su aprobacion, la metodologia para identificar,
medir y monitorear los distintos tipos de Riesgos Financieros a que se encuentren expuestas las
carteras de inversion de las Sociedades de Inversién, asi como los limites por tipo de Riesgo
Financiero. En la metodologia se deberan identificar, ademas de los modelos y medidas, las
clasificaciones que se utilizaran, tales como sectores o actividades econdmicas, tipos de
subyacentes, subcarteras o agrupaciones de Activos Objeto de Inversidon con Riesgos similares
en su caso, tipo de emisor o Contraparte, Clase de Activo o Factor de Riesgo. Es
responsabilidad de la UAIR aplicar dichas metodologias utilizando los modelos, parametros,
Limites Prudenciales y los escenarios mas recientes aprobados por el Comité de Riesgos
Financieros, asi como los Limites Regulatorios;
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Investigar y documentar las causas que originen desviaciones a los limites de riesgo
establecidos cuando sucedan, identificando si dichas desviaciones se presentan en forma
reiterada e informar sus resultados a los Comités de Riesgos Financieros y_a los Comités de
Inversion, en la siguiente sesién ordinaria posterior a la fecha en que se hayan presentado
dichas desviaciones, asi como al director general de la Administradora y al Contralor
Normativo, asi como proponer, cuando asi corresponda, acciones correctivas necesarias. En
caso de que no se propongan acciones correctivas, esto debera justificarse en el informe a que
se refieren las fracciones | y VI previstos en el articulo 11 de las presentes disposiciones;

IV.aVll. ...

X.

X.

“Articulo

Proponer al Comité de Riesgos Financieros para su aprobacion, la metodologia para determinar
el valor razonable de los Activos Objeto _de Inversidn elegibles para llevar a cabo las
operaciones a través de sistemas de negociacion extrabursatil para las Transferencias para el
Rebalanceo de las Carteras de Inversién, a las que se refieren los lineamientos emitidos y
notificados por el Comité de Andlisis de Riesgos. La metodologia debera describirse a detalle,
incluyendo los insumos que se utilizaran y el procedimiento para determinar la sobretasa;

Entregar oportunamente la informacion que requiera el contralor Normativo para que este pueda
dar cumplimiento a sus funciones.”

11.- La UAIR, en materia de Riesgo Financiero, debera informar a los Comités de Riesgos

Financieros y Comités de Inversion en sus respectivas sesiones, asi como al director general de la
Administradora y al Contralor Normativo, con la periodicidad especifica y el nivel de desagregacion que los
propios comités definan, sobre los siguientes asuntos aplicables a la cartera de inversion del Activo Total de la
Sociedad de Inversion,_dicho _informe deberd quedar registrado en las Actas Pormenorizadas de las
respectivas sesiones:

l.all ...
II.

Il bis.

El rendimiento observado, rendimiento ajustado por riesgo y rendimiento esperado de los Activos
Objeto de Inversién que conformen la cartera de inversion del Activo Administrado por la
Sociedad de Inversidn, asi como dichos célculos aplicados a las Clases de Activos que
conformen la Trayectoria de Inversién, cuyos rendimientos se deberan calcular para los distintos
horizontes de tiempo que defina el Comité de Riesgos Financieros y debera ser cuantificado
contra la Trayectoria de Inversion, de forma agregada para la cartera de inversion del Activo
Total de la Sociedad de Inversiéon. El area de inversiones o, en su caso, la UAIR, deberan
realizar los célculos de los rendimientos esperados a los que se refiere la presente fraccion;

La rentabilidad v desempefio de cada Instrumento Estructurado con una periodicidad

definida por los Comités de Riesgos Financieros y Comités de Inversién, de acuerdo con
las _metodologias establecidas en el articulo 3 fraccién VI bis de las presentes

Disposiciones.

En_caso _de gque algun Instrumento Estructurado cuente con _uno o mas_ fondos
subyacentes, adicionalmente a la informacién prevista en la presente fraccién, debera
incluir la rentabilidad y desempefio correspondiente a cada uno de los fondos

subyacentes;

IV.aX. ...

X bis.

Los resultados de las pruebas de carteras bajo escenarios de estrés, considerando el efecto
consecutivo y acumulado sobre la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad
de Inversion, de escenarios historicos o hipotéticos con una duracién de al menos 6 meses que
defina el Comité de Riesgos Financieros. Las pruebas de cartera bajo escenarios de estrés
deberan incluir el analisis de la desviacion de la cartera respecto de la Trayectoria de
Inversiéon. En el caso de operar Derivados, deberdan de considerarse las posiciones en los
mismos y las llamadas de margen o ejecuciéon de garantias que tendrian lugar bajo dichos
escenarios;

Xl a XXVII. ...

XXVIII.

Los eventos que generen incumplimientos a la regulacion tales como cambios en las
calificaciones de Activos Objeto de Inversién, los excesos a los Limites Regulatorios y Limites
Prudenciales, asi como las Alarmas Tempranas y desviaciones de la Trayectoria de Inversion;
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XXIX. El porcentaje de alineacién de la cartera de inversidon a la Taxonomia con respecto _al
Activo Total de la Sociedad de Inversidn. Los informes sobre las Métricas de Alineacién a
la Taxonomia deberéan incluir de manera desagregada, aguellas métricas definidas por el
Comité de Riesgos Financieros vy las definidas en el Anexo AB de las presentes
Disposiciones. Lo anterior aplicara para todos aguellos Activos Objeto de Inversién para
los cuales exista informacién gue permita calcular dichas métricas.

El Comité de Riesgos Financieros, contando el voto favorable de la mayoria de los Consejeros
Independientes y quedando asentado en el Acta Pormenorizada de la sesion que corresponda, podra
determinar la frecuencia del informe al director general de la Administradora,_al Comité de Inversiones y al
Comité de Riesgos Financieros sobre alguno o varios de los asuntos referidos en el presente articulo, asi
como establecer politicas y lineamientos para que el Responsable del Area de Riesgos determine y presente
Gnicamente aquellos asuntos cuyo seguimiento se requiera. Lo establecido en el presente parrafo no es
aplicable para las fracciones_lll bis, IV bis, V, X bis, XII, XlIl, XVII, XXIIl, XXVI y XXVIII, anteriores, cuyo
informe por parte de la UAIR debera presentarse mensualmente al director general de la administradora, al
Contralor Normativo, al Comité de Inversion y al Comité de Riesgos Financieros, en cada sesion
ordinaria gue dichos Comités celebren, o bien con mayor frecuencia cuando sea necesario. La fraccién XIl
ter debera presentarse al menos anualmente.

”»

“Articulo 13.- La UAIR, para llevar a cabo la medicion, seguimiento y control de los diversos tipos de
Riesgos Financieros, asi como la valuacién de las posiciones de las Sociedades de Inversion que opere la
Administradora, debera:

Il. Realizar la Administracion del Riesgo Financiero en el Sistema Integral Automatizado
asegurandose de gue éste considere la informacién, los parametros, Alarmas Tempranas,
modelos vy limites actualizados, incluyendo aquellos que sean modificados conforme a lo
establecido en las presentes Disposiciones;

Il. Prever que el Sistema Integral Automatizado para la actividad de registro de operaciones
informe al Operador, previo a la concertacion, cuando el nivel de riesgo asociado a determinados
Activos Objeto de Inversion llegue a los limites que al efecto se prevean en las Disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversiébn al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion, los Limites Prudenciales y las Alarmas Tempranas. Todos los limites,
Alarmas Tempranas, parametros e informacidn deberdn permanecer actualizados.

V. Asegurarse de que la informacidon que sirva de base para calcular las posiciones de las
Sociedades de Inversion utilizada en los modelos y en el Sistema Integral Automatizado para la
actividad de administracién de riesgos, sea precisa, integra, oportuna y mantenga actualizados
los parametros, limites, Alarmas Tempranas y todo lo necesario para la correcta
administracién del riesgo. Toda modificacién a la citada informacion, asi como la causa que la
origin6 debera quedar documentada;

V. Efectuar revisiones, a los supuestos contenidos en los modelos de valuacion y Parametros de
los Activos Objeto de Inversion, con una periodicidad minima de seis meses contados a
partir del inicio de operaciones y posteriormente, a partir de la Ultima revision realizada o
con _mayor frecuencia cuando el Comité de Riesgos Financieros asi lo defina. Los
hallazgos detectados en la revisién, deberan informarse al Comité de Riesgos Financieros en la
sesion inmediata posterior a la fecha en que se cumpla la periodicidad antes sefialada.
Asimismo, debera revisar y emitir una opinion respecto a las actualizaciones del Sistema Integral
Automatizado para la actividad de administracion de riesgos de conformidad con la politica y la
periodicidad que defina el Comité de Riesgos Financieros;

VI.aVIll. ...

IX. Comparar al_menos_trimestralmente las estimaciones de la exposiciéon al riesgo contra los
resultados efectivamente observados para el mismo periodo de medicion y, en su caso,
modificar los supuestos empleados al formular dichas estimaciones.
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“Articulo 14.- El Sistema Integral Automatizado deberd permitir a la UAIR realizar las siguientes
actividades:

l. Evaluar el Riesgo Financiero de la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de
Inversion, de conformidad con las metodologias aprobadas por el Comité de Riesgos Financieros y con las
politicas de administracion de la liguidez de la cartera de inversidn previstas en el articulo 52 fraccidn
XIV de las presentes Disposiciones. Esta evaluacion debera poder efectuarse para cada Activo Objeto de
Inversion, asi como para cada Clase de Activo o Factor de Riesgo y para la cartera de inversion del Activo
Administrado por la Sociedad de Inversion. Asimismo, deberd permitir el célculo de diversas medidas de
sensibilidad, entre las cuales se encuentran las referidas en el articulo 11, fracciéon Xl de las presentes
Disposiciones, y evaluar los riesgos de las garantias provenientes de las operaciones de préstamo de
valores, reportos y Derivados. Los resultados obtenidos del Sistema Integral Automatizado deberan
ser correctos, congruentes, precisos, consistentes y con informacién actualizada;

| bis. Administracién de garantias, detecciéon y sequimiento de incumplimientos en la entrega
de valores por parte de los Intermediarios Financieros y Contrapartes;

a)ac)
d) Los escenarios a los que se refiere en el articulo 11, fraccion X bis;

e) Permitir la _medicion del Riesgo Financiero sobre las pruebas de cartera bajo
escenarios _de estrés, considerando el efecto consecutivo y acumulado sobre la
cartera de inversién del Activo Administrado por la Sociedad de Inversién. Estos
escenarios pueden ser histéricos o hipotéticos y deben tener una duracién de al
menos seis meses, los cuales seran definidos por el Comité de Riesgos Financieros;

M. Monitorear diariamente el porcentaje de uso y capacidades disponibles de los Limites
Regulatorios y Limites Prudenciales y calcular las Alarmas Tempranas que haya aprobado el
Comité de Riesgos Financieros o el Comité de Inversion de la Sociedad de Inversion;

V. Analizar el impacto en los Limites que al efecto se prevean en las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de
Inversion Regulatorios y los Limites Prudenciales ante la incorporacién, incremento o
disminucién en las posiciones de Activos Objeto de Inversion en la cartera de inversion de las
Sociedades de Inversion, con la antelacion que al efecto defina el Comité de Riesgos
Financieros. Los calculos a los que se refiere la presente fraccion se deberan realizar utilizando
la parametrizacion definida por la_ UAIR en el Sistema Integral Automatizado, para lo cual se
debera contar con evidencia inviolable registrada en el Sistema Integral Automatizado que
permita identificar a los usuarios que realizaron la parametrizacion o ejecutaron los procesos de
célculo previstos en la presente fraccion. En caso de que no se cuente con precios de mercado o
Factores de Riesgo, se podran utilizar Instrumentos Genéricos. El area de inversiones podra
realizar los calculos previstos en la presente fraccion;

V.aX. ...

XI. Permitir solamente al Responsable del Area de Riesgos o aquel Funcionario que designe, la
integracion de nuevas férmulas o modelos de valuacion para Activos Objeto de Inversion que
conformen las carteras de inversion de las Sociedades de Inversién, asi como nuevos métodos
de estimacion de métricas de Riesgos Financieros o nuevos médulos de andlisis financiero de
las carteras de inversion, de acuerdo con las politicas definidas por el Comité de Riesgos
Financieros. Asimismo, la capacidad del Sistema Integral Automatizado debera permitir
realizar_el analisis detallado y desagregado por Clase de Activo, Factor de Riesqo,
Instrumento vy subyacente, incluso con_ una_periodicidad menor_y un_nivel de
desagregaciéon mayor al presentado en las sesiones del Comité de Riesgos Financieros;

Xl a XII. ...

XIV. Monitorear el porcentaje de uso de los Limites Prudenciales que haya aprobado el Comité de
Riesgos Financieros aplicables a las operaciones de préstamo de valores y reporto, asi como
por exposicion a la cartera de inversion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion,
Clase de Activo y tipo de subyacente, rendimiento de estas operaciones, nivel de las garantias,
calificacion crediticia de las Contrapartes, limites de concentracion, liquidez y apalancamiento;

XV.aXX. ...
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XXI.

XXIL.

Monitorear la calificacién crediticia de las camaras de compensacién de las Bolsas de Derivados,
de las Contrapartes, asi como de los emisores y de los Instrumentos de Deuda y Valores
Extranjeros de Deuda;

Almacenar la rentabilidad y desempefio de los Instrumentos Estructurados de acuerdo

con las metodologias establecidas por el Comité de Riesgos Financieros a gue se refiere
el articulo 3, fraccion VI bis, de las presentes Disposiciones. En el caso de los
Instrumentos Estructurados que cuenten con uno o mas fondos subyacentes, se debera
proporcionar _informacién desagregada sobre la rentabilidad vy el desempeio
correspondiente a cada uno de los fondos subyacentes.

“Articulo 16.- El Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo Financiero
debera contener lo siguiente:

I.alll ...

V.

V.aX. ...

XL

Xl bis.

La determinacidon y procedimiento para calcular los limites para la toma de riesgos que
establezca el Comité de Riesgos Financieros de cada Sociedad de Inversion a nivel global y por
tipo de riesgo. Asimismo, se deberan prever los procedimientos a seguir cuando el nivel de
riesgo asociado a los Activos Objeto de Inversion llegue a los limites que al efecto se prevean
en el régimen de inversion, en los manuales, por el Comité de Riesgos Financieros o cuando
existan condiciones extremas de mercado;

a)af). ...

g) Componentes de Renta Variable;

Las metodologias y supuestos a emplear para el calculo de la rentabilidad y desempeiio

de los Instrumentos Estructurados, incluyendo su_justificacion, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 3, fraccién VI bis, de las presentes Disposiciones. En el caso de
los Instrumentos Estructurados gue cuenten con algun fondo subyacente, también se
deberéan incluir las metodologias v supuestos utilizados para el calculo de la rentabilidad
y desempefio de los fondos subyacentes, asi como la justificacién de dichos supuestos;

Xl a XVII. ...

XIX.

XIX. bis
XXI.

Las facultades y responsabilidades en funcidon del puesto o cargo que desempefien los
Funcionarios de la UAIR;

a XX. ...

El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en
inglés), gue cumpla cabalmente con lo establecido en los articulos 55, 56 y Anexo Z de las
presentes Disposiciones, en relaciéon al funcionamiento minimo definido por la Comisiéon que
deberan observar las Sociedades de Inversidon, asi como las actividades adicionales
determinadas por la propia Administradora. En caso de que se requiera recuperar la continuidad
de la operatividad, se debera llevar a cabo en un Sitio Alterno de Operacidn o en el Centro de
Datos Alterno que no haya sido previsiblemente afectado _por las mismas circunstancias que la
sede de la Administradora,

Se entendera por funcionamiento minimo de las Sociedades de Inversion para la UAIR, el
cumplir con la fraccién Il del articulo 56 de las presentes Disposiciones,

Sin_menoscabo _de lo_anterior, en _caso_de que el Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), sea definido por alguna
entidad que forme parte del mismo Grupo Empresarial al gue pertenece la
Administradora, deberd guedar asentada la Seccién detallada del Plan de Continuidad de
Negocio aplicable a la operacién de las Sociedades de Inversién;
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XXIl. a XXXV. ...

XXXVI.

XXXVIL.

Programas de capacitacion para el personal de la UAIR y para todo aquel involucrado en las
operaciones que impliqguen riesgo para las Sociedades de Inversion que opere la
Administradora;

Las politicas y acciones a las gue se refiere el articulo 7 bis de las presentes

XXXV

Disposiciones;
La metodologia para la valuacién de los Activos Objeto de Inversién en caso de que su

XXXIX.

precio no pueda ser proporcionado por el Proveedor de Precios o Custodio, derivado de
la cancelacion de su listado en una bolsa de valores y su falta de operacién en términos
de la Ley del Mercado de Valores o de los mercados regulados de los Paises Elegibles
para Inversiones. Asi como, las metodologias en el caso de hacer efectivas las garantias
de activos reales o aquellos gue no se coticen en un mercado de valores publico, v, por
tanto, su precio no pueda ser proporcionado por el Proveedor de Precios o Custodio;

La metodologia para determinar el valor razonable de los Activos Objeto de Inversién

XL.

elegibles para llevar a cabo las operaciones a través de sistemas de negociacién
extrabursatil para las Transferencias para el Rebalanceo de las Carteras de Inversién a
que se refieren los articulos 3, fraccién XXXIl y 10, fraccion IX. La metodologia debera
describirse a detalle, incluyendo los insumos que se utilizaran y el procedimiento para
determinar la sobretasa;

Las metodologias aprobadas por el Comité de Riesgos Financieros;

XLI.

En un anexo al Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion del Riesgo

Financiero, se deberd documentar la periodicidad de todas las actividades e informes que
se_presenten _ante el Comité de Riesgos Financieros de acuerdo _con las presentes
Disposiciones, precisando el nombre de la actividad o informe.

Asimismo, cuando la Administradora pretenda que las Sociedades de Inversién que administra y opera
realicen operaciones con Derivados, debera considerar en el Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracion del Riesgo Financiero, lo previsto en el articulo 122, fraccion I, en su caso, y lo establecido en
el Anexo AA, fraccién |, numeral 4, inciso d); fraccién Il, numeral 4 inciso d); v fraccion Ill, numeral 4.”

“Articulo 28.- ... Cuando la Administradora cuente con la no objecion de la Comision para celebrar
operaciones con Mercancias, los Comités de Inversion deberan aprobar y dar seguimiento a la inversiéon en
Mercancias, para lo cual deberan especificamente:

l.alV.
V.

Prever politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de Inversidon cuente,
previamente a la realizacion de las inversiones en Mercancias o indices de Mercancias de
Paises Elegibles para Inversiones autorizados, con un andlisis sobre las caracteristicas y
riesgos inherentes a cada tipo de subyacente. En las inversiones realizadas a través de indices
de Mercancias de Paises Eleqgibles para Inversiones, deberan contar con un andlisis para los
sectores que en su conjunto conformen la inversion. Dichos andlisis deberdn apegarse a lo
previsto en las presentes Disposiciones;

VI.a V. ...

l11l.alz2. ..

“Articulo 29.- Los Comités de Inversién deberan aprobar y dar seguimiento a la inversién en Fondos
Mutuos y Vehiculos accionarios, de deuda e inmobiliarios conocidos como Exchange Traded Funds, para lo
cual deberan especificamente:

l.all ...
II.

Prever politicas para que el area de inversiones de la Sociedad de Inversién cuente, de manera
previa a la realizacion de las inversiones en cada Fondo Mutuo y en su caso en cada Vehiculo
accionario, de deuda e inmobiliario, con un analisis sobre las caracteristicas y riesgos
inherentes, de conformidad con lo previsto en las presentes Disposiciones, las Disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion y los criterios que defina el Comité de Andlisis de Riesgos. Dicho
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andlisis debera incluir, de manera enunciativa mas no limitativa, las politicas de los
administradores del Fondo Mutuo, de los Vehiculos accionarios, de deuda e inmobiliarios con
relacion a las operaciones con instrumentos Derivados, manejo de efectivo, Contrapartes
elegibles para operaciones de préstamo de valores o instrumentos Derivados, politicas seguidas
para el préstamo de valores de los activos individuales que conforman el Fondo Mutuo o
Vehiculo accionario, de activos de inversién inmobiliaria o de deuda, asi como las politicas
adoptadas por el administrador del Fondo Mutuo o de cada Vehiculo accionario, de deuda o
inmobiliario para exigir y administrar las garantias del préstamo de valores y de operaciones con
instrumentos Derivados;

IV.aVl. ...

VIL.

Evaluar los costos y los rendimientos netos, asi como el rendimiento ajustado por riesgo de los
Fondos Mutuos y en su caso de Vehiculos accionarios, de deuda e inmobiliarios, en que invierta
la Sociedad de Inversion. Dicha evaluaciéon debera comparar con otras alternativas de inversion
similares respecto de los activos a los que se adquiere exposicién. En caso de que el Comité de
Inversion haya elegido un Vehiculo de mayor costo con respecto a otros Vehiculos autorizados
disponibles en el mercado y con el mismo objeto de inversion debera exponer los motivos para
la seleccién de dicho Vehiculo, quedando asentando en el Acta Pormenorizada de la sesion que
corresponda y contando con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes
que sean miembros del Comité de Inversion. Para el caso de los Vehiculos con estrategias
activas, _debera evaluar el rendimiento neto histérico otorgado con respecto al indice de
referencia, en su caso, considerando las veces que el administrador haya cambiado de indice de
referencia para el mismo Vehiculo;

VIl aXI. ...

XIl.

XM ...
XIV.

XV.

Definir politicas para determinar el mejor mecanismo para operar los Fondos Mutuos entre las
alternativas disponibles de plataformas de negociacién, custodios o directamente con el
administrador o el patrocinador del Fondo Mutuo. Dichas politicas deberan establecer que la
operacioén se realice a través de plataformas de negociacién gue transparenten los costos
directos e indirectos que cobran a las Administradoras, tales como los costos que la
plataforma cobra a los administradores de los Fondos Mutuos o Vehiculos, y deberan
incluir la evaluacion de los costos de cada mecanismo para la Sociedad de Inversion y, en su
caso, factores adicionales que el Comité de Inversion considere relevantes. En caso de que se
utilice un mecanismo de operacion mas costoso para la Sociedad de Inversion entre las
alternativas disponibles, el Comité de Inversion debera de pronunciarse al respecto y, en su
caso, fundamentar dicha eleccion con base en las politicas a las que hace referencia esta
fraccion, lo cual deberd quedar plasmado en el Acta Pormenorizada correspondiente contando
con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes que sean miembros de
dicho comité;

Para el caso de los Vehiculos con estrategias activas, cerciorarse que el administrador, el
patrocinador o el asesor de inversion cumpla con el umbral minimo de activos administrados
definido por el Comité de Analisis de Riesgos. EI Comité de Inversion podra modificar el citado
umbral considerando los criterios de experiencia del administrador, el patrocinador o el asesor
de inversidon, que en su caso corresponda, en la gestion de activos en los mercados
internacionales de la estrategia objeto de inversion, el desempefio del Vehiculo, asi como los
criterios adicionales que determine el propio Comité de Inversién. El umbral aprobado, asi como
los criterios considerados, los analisis por los cuales se determiné la modificacion de éste y
cémo la modificacién protege los intereses de los Trabajadores, deberan quedar claramente
asentados en el Acta Pormenorizada correspondiente y contar con el voto favorable de la
mayoria de los Consejeros Independientes que sean miembros de dicho comité, y

Para el caso de los Fondos Mutuos y Vehiculos accionarios, de deuda e inmobiliarios
conocidos como _Exchange Traded Funds, el Comité de Inversion deberd contar con un
desglose detallado de los costos involucrados en la compra y venta, ya sea si se operaron a
través de plataformas de negociacion, custodios o directamente con el administrador o el
patrocinador, segun corresponda. Para el caso de aquellos Vehiculos que cuenten con
mecanismos de reembolso en las comisiones que les cobran a las Sociedades de Inversion, los
Comités de Inversion deberan analizar y dar seguimiento a dichos mecanismos de reembolso.
Las Administradoras deberan mantener a disposicion de la Comision los contratos firmados en
los que se establezcan los mecanismos de comisiones, y en su caso, los mencionados
mecanismos de reembolso.
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XVI.

l1l.a 1.2. ...

“Articulo 30.- Los Comités de Inversion deberan aprobar y dar seguimiento a la inversién en Instrumentos
Estructurados, FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, para lo cual deberan:

l.
| bis.

De manera previa a la realizaciéon de las inversiones de la Sociedad de Inversién en

. alv.
V.

VI.
VII.

Instrumentos Estructurados, deberd manifestar su conocimiento del historial referido en
el _Anexo B, Capitulo Ill, fraccién I, inciso f) de las presentes Disposiciones. Las
consideraciones realizadas por el Comité de Inversidon, deberdn guedar asentadas en el
Acta Pormenorizada de la sesién en la cual se haya analizado y tomado una resolucién
sobre lainversidn por parte de la Sociedad de Inversién en el Instrumento Estructurado.

Prever politicas de elegibilidad que la_UAIR de la Sociedad de Inversion debera evaluar de
manera previa a la realizacion de las inversiones en Instrumentos Estructurados, FIBRAS y
Vehiculos de Inversion Inmobiliaria. Dichas politicas de elegibilidad comprenderan lo siguiente:

a)ab)...

Para el caso de los Instrumentos Estructurados, el Comité de Inversion podra determinar la
participacion de la Sociedad de Inversién en esquemas de participacion voluntarios previstos en
el prospecto de emision del instrumento en cuestién. Dichos esquemas pueden comprender
series optativas, Llamadas de Capital no obligatorias, entre otros. Los referidos esquemas de
participacion voluntaria deberan ser ofrecidos a todos los inversionistas del Instrumento
Estructurado y los montos asignados a cada uno deberan observar politicas establecidas a
detalle en el prospecto de emisién del instrumento en cuestion, las cuales podran comprender,
entre otros casos, reglas de prorrata. El ejercicio de los esquemas de participacion voluntaria
podra estar subordinado al cumplimiento por parte de la Sociedad de Inversion de los
compromisos de inversidon que no sean voluntarios en el Instrumento Estructurado, o bien ser
sustitutos de estos, de conformidad con el prospecto de emision. El Comité de Inversién debera
definir politicas de inversién maxima a través de los esquemas de participacion voluntaria que la
Sociedad de Inversion debera observar.

Manifestar expresamente su opinion sobre la informacion recabada a través del cuestionario
previsto en el Anexo B, Capitulo Il que provea la_UAIR, respecto de cada Instrumento
Estructurado y FIBRA en el que se pretenda invertir, la cual debera quedar asentada en el Acta
Pormenorizada de la sesién que corresponda.
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VIII.

X. a Xll.

XII.

XIV.

XV.
XVL.

XVII.
XVIII.

Respecto de los Instrumentos Estructurados y FIBRAS, el Comité de Inversion debera
manifestar expresamente su opinién sobre los criterios de valuacion de los activos subyacentes.
Asimismo, una vez que el Instrumento Estructurado cuente con un valuador independiente
0 cuando éste sea sustituido por otro, el Comité de Inversién debera manifestar una segunda
opinién y dar seguimiento respecto de los referidos criterios, asi como sobre la experiencia e
independencia de dicho valuador. Esta opinién deberd emitirse a los tres meses después
de contar con el valuador independiente. Las referidas opiniones deberan quedar asentadas
en el Acta Pormenorizada de la sesion que corresponda;

Respecto de los Instrumentos Estructurados, las Administradoras deberan cubrir el excedente de
los costos totales sobre los maximos establecidos en el Anexo X de las presentes disposiciones,
para lo cual deberan seguir la metodologia establecida en dicho Anexo;

...Xllbis. Dar seguimiento a la rentabilidad y desempefio de los Instrumentos
Estructurados _a los _gue _se refiere el articulo 3, fraccién VI bis de las presentes
Disposiciones. En el caso de los Instrumentos Estructurados que cuenten con algun
fondo subyacente, también se deberd dar seguimiento a la rentabilidad y desempefio de
cada fondo subyacente;

Para el caso de los Instrumentos Estructurados, de manera retrospectiva y de acuerdo con la
informacion disponible para los inversionistas en términos de la Ley del Mercado de Valores y
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores, expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, deberan
conocer los costos efectivamente pagados y compararlos con los costos definidos en el
prospecto de colocacion del Instrumento Estructurado, desagregando los montos de cada
concepto por el que se eroguen dichos costos. En caso de encontrar desviaciones o
inconsistencias en el comparativo, debera contar con politicas y procedimientos para la
aclaracion y solucion de dichas discrepancias con el administrador. La Administradora
debera agotar todos los medios legales a su disposicidon para solicitar el resarcimiento de
la desviacién o inconsistencia encontrada a fin de no impactar el patrimonio de los
Trabajadores;

Respecto de las FIBRAS, deberan requerir al area de inversiones de la Sociedad de Inversion, o
en su caso a la UAIR, dar seguimiento a la politica de derechos corporativos, al Ejercicio de
Derechos Patrimoniales el resultado de las asambleas y cualquier evento relevante que se
presente durante el periodo;

a)ac)...

d) El contrato de fideicomiso del instrumento establezca que el administrador del instrumento,
con independencia de si es una entidad financiera o una distinta, velara en primera instancia
y en todo momento por los intereses de los inversionistas;

e) Cumplan con lo establecido en la disposicion Vigésima Cuarta, fraccidon VI, de las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al gue
deben sujetarse las Sociedades de Inversién y estén correctamente clasificados
conforme a lo dispuesto en el Anexo B, Capitulo 1V, de las presentes Disposiciones;

f) Respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversidn, se
deberan definir politicas para analizar, evaluar, limitar, v en su caso, dar seguimiento
alos niveles de apalancamiento del fideicomiso;

Para el caso de los Instrumentos Estructurados, debera cerciorarse que el monto maximo a
invertir en cada Instrumento Estructurado no sea superior al equivalente al 2% del Activo Total
correspondiente al conjunto de las Sociedades de Inversidon Basicas elegibles para inversiones
en Instrumentos Estructurados, operadas por la misma Administradora. EI Comité de Inversién
podra modificar el limite porcentual maximo a invertir descrito en la presente fraccion. Dicha
modificacién debera ser revisada y aprobada para cada Instrumento Estructurado,
considerando_series 0 subseries como _instrumentos independientes. Ademas, esta
modificacién _debera contar con el voto favorable de los Consejeros Independientes y debera
quedar claramente asentado en el Acta Pormenorizada de la sesién que corresponda;
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XIX. Para el caso de la FIBRA-E y los Instrumentos Estructurados, debera cerciorarse que el
administrador participe con un 2% o mas del valor de las inversiones realizadas a través de la
FIBRA-E y los Instrumentos Estructurados, en caso de que el administrador participe como co-
inversionista de la FIBRA-E o de los Instrumentos Estructurados en cuestion, dicha participacion
del 2% no sera adicional al monto de la coinversion. EI Comité de Inversion podra modificar el
limite porcentual minimo a invertir descrito en la presente fracciéon, pero en ningiin caso podra
ser_igual a cero a nivel del Instrumento Estructurado. El Comité de Inversion deberd
establecer niveles de co-inversidn entre los administradores responsables de definir v
ejecutar las estrategias de inversion, diferencidndolos de aquellos gue no tienen estas
responsabilidades, siendo este Ultimo caso el tnico donde la co-inversién podré ser igual
a cero o para el caso de FIBRAS con administracién internalizada para la cual podra
considerar criterios adicionales como tamafio de la emisién, experiencia del administrador o
sector de los proyectos financiados, lo cual debera quedar asentado en el Acta Pormenorizada
de la sesion que corresponda, contar con el voto favorable de la mayoria de los Consejeros
Independientes que sean miembros del Comité de Inversion, hacer constar el limite aprobado y
expresar los motivos, asi como tener a disposicion de la Comision los analisis por los cuales se
determind la modificacion a dicho limite;

XX.

XXI. Las Sociedades de Inversion que incumplan las reglas previstas en el Anexo T de las presentes
disposiciones deberan suspender su participacion en otros Instrumentos Estructurados hasta en
tanto cumplan con lo establecido en las Disposiciones de cardcter general que establecen
el régimen _de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversidn y con lo
previsto en las presentes Disposiciones, sin menoscabo de lo anterior, las Sociedades de
Inversion deberan participar en las Llamadas de Capital pendientes de los Instrumentos
Estructurados en los que haya participado previamente a fin de evitar algun perjuicio en el ahorro
de los Trabajadores;

XXI. a XXV. ...
XXVL.

Respecto de las obligaciones previstas en las fracciones Il, IV, VII, XXI, XXV y XXVI del presente
articulo, el Comité de Inversiéon debera identificar si la estructura del Instrumento Estructurado, FIBRA
0 Vehiculo de Inversiéon Inmobiliaria, corresponde a un Vehiculo que invierte en fondos subyacentes o
si_existe mas de una figura con funciones propias del administrador y alguna de ellas no participa en
la_seleccién de las inversiones gue se realizaran. En _dicho caso, el Comité de Inversién podra
establecer politicas diferenciadas tanto para la figura encargada de definir_y ejecutar la tesis de
inversién, como _de cualquier otra figura gue ejecute otro tipo de funciones de administracién del
Instrumento Estructurado, FIBRA o Vehiculo de Inversién Inmobiliaria, de forma gue se cumpla con los
reguerimientos establecidos en las presentes Disposiciones respecto _de la figura relevante. Sin
menoscabo de lo anterior, para el cumplimiento de lo establecido en las fracciones referidas, deberan
evaluar y establecer politicas respecto a las figuras encargadas de la definicién v ejecucidn de la tesis
de inversion.

1.1. Designar al Funcionario de |la UAIR o inversiones, segun corresponda, el responsable de
dar cumplimiento a los analisis o aplicacion de politicas previstos en la presente fraccion,

y
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“Articulo 31.- Los Comités de Inversion deberan aprobar y dar seguimiento a la inversién en
Componentes de Renta Variable, para lo cual deberéan:

l.aVl ...
VIL.

VIII.

En caso de que la Administradora, a través de las Sociedades de Inversion que opera, pretenda
participar en la oferta publica inicial de acciones representativas del capital social de una
Empresa Privada que tengan adheridos titulos opcionales a los que se refiere el inciso d) de la
fraccion LIl de la disposicion Segunda de las Disposiciones de caracter general que establecen
el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversién, previamente
deberan contar con la no objecién de la Comision para la Operacion de Opciones cuyos
subyacentes sean Componentes de Renta Variable. Asimismo, deberan contar con la valuacion
de las referidas acciones y titulos opcionales en términos de lo previsto en el articulo 16 fraccion
X de las presentes disposiciones;

Verificar que las inversiones en instrumentos emitidos por Emisores Privados sin Historial
Operativo con el propésito de llevar a cabo una Combinacidon de Negocios, correspondan a
Instrumentos de Renta Variable permitidos en las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, los
cuales podran estar asociados a los titulos opcionales previstos en el inciso d) fraccién LIl de la
Disposicion Segunda de las citadas disposiciones. Dicha inversion solo podra tener lugar
durante los primeros 60 trimestres de vida de la Sociedad de Inversién Basica. Adicionalmente,
no podran invertir en aquellos instrumentos que prevean mas de 18 meses para anunciar la
Combinacién de Negocios, ni mas de 24 meses para que ésta se lleve a cabo.

El Comité de Riesgos Financieros debera cerciorarse de que la revelacion de informacion
por parte del emisor del instrumento es suficiente para realizar los andlisis previstos en este
numeral, asimismo_la UAIR de la Sociedad de Inversion podra recabar informacién adicional
de caracter publico, a través de los medios pertinentes que el Comité de Riesgos
Financieros defina. EI Comité de Riesgos Financieros, con el voto favorable de la mayoria
de sus Consejeros Independientes, deberd determinar que la informacion recabada es
suficiente para llevar a cabo los referidos andlisis, quedando asentado en el Acta
Pormenorizada de la sesidn correspondiente; en caso contrario, el instrumento no sera
elegible para inversion por parte de las Sociedades de Inversion.

iii. aix. ...

a)ag) ...

l11l.alz2. ..

“Articulo 33.- Los Comités de Inversion deberan definir, aprobar y dar seguimiento a la Estrategia de
Inversion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda y Valores

Extranjeros

de Deuda, incluidos los Instrumentos Bursatilizados y con excepcion de los valores

gubernamentales, para lo cual, los Comités de Inversién deberan:

Definir, aprobar y dar seguimiento a la Estrategia de Inversién en Instrumentos de Deuda y
Valores Extranjeros de Deuda emitidos, avalados o aceptados por un mismo emisor, de
conformidad con las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al
que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion, cuantificados de conformidad con las
presentes Disposiciones, los limites que defina el Comité de Riesgos Financieros, asi como los
criterios que defina el Comité de Andlisis de Riesgos. Para tales fines, el Comité de Inversién
debera definir el horizonte de inversion, la calificacion crediticia, los montos y los porcentajes del
Activo Total de la Sociedad de Inversion de que se trate.
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La actualizacion sobre el monto a que hace referencia la disposicién Vigésima Cuarta,
fraccién IV, de las Disposiciones de caracter general gue establecen el régimen de
inversién al gue deberan sujetarse las Sociedades de Inversidn, respecto alainversién en
Instrumentos _de Deuda, los Valores Extranjeros de Deuda v los Instrumentos
Bursatilizados, se realizara considerando que dicha inversién no supere el maximo entre
el equivalente en pesos a ciento veinte millones de UDI y el 35% de una misma emisién;

Il. a VIII.

IX. Debera prever politicas de elegibilidad que tanto |a UAIR como el area de inversiones de la
Sociedad de Inversion debera evaluar, de manera previa a la realizacion de las inversiones en
Instrumentos Bursatilizados. Dichas politicas de elegibilidad comprenderan lo siguiente:

a)ae). ...

11.al13. ...

21.a25. ..

“Articulo 34.- Cuando la Administradora cuente con la no objecion de la Comision para celebrar
operaciones con Derivados, el Comité de Inversién debera definir, aprobar y dar seguimiento a la politica que
aplicara en el empleo de Derivados, para lo cual:

l.a VIl

VIII. Definir y dar seguimiento a las Asignaciones T4cticas, a realizar a través de Derivados. Estas
asignaciones deberan de indicar su objetivo, la operacién o combinacién de operaciones a
utilizar, asi como los subyacentes, politicas sobre los precios de ejercicio y sobre las fechas de
vencimiento de las operaciones;

IX.aX. ...

11.al1l3...

“Articulo 36.- Los Comités de Inversion deberan definir una Trayectoria de Inversién aplicable a la cartera
de inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversién con la que la Administradora evaluara el desempefio
y el riesgo de cada Sociedad de Inversién que opere, describiendo los objetivos de inversion de largo plazo.
Dicha Trayectoria de Inversién debera cumplir con lo establecido en las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion y los siguientes
lineamientos:

l.
a)ac) ...

d) Los rendimientos esperados a 10 afios considerando las clases de activo que integren la
Trayectoria de Inversion y la volatilidad asociada a las mismas. Los calculos anteriores
deberan ser realizados de acuerdo a las politicas que defina previamente el Comité de
Inversion con la opiniéon favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes,
incluyendo la actualizacion de los insumos. El area de inversiones o, en su caso, la UAIR,
deberan realizar los célculos a los que se refiere el presente inciso;

e)ag)...
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a)af) ...

g) Los Comités de Inversion que pretendan realizar operaciones para las Transferencias para
el Rebalanceo de las Carteras de Inversion, sin perjuicio de cubrir con todos los
lineamientos emitidos por el Comité de Analisis de Riesgos, deberan establecer lo siguiente:

i El analisis y criterios que se contemplardn para determinar las operaciones
requeridas. El analisis debera incluir al menos el Error de Seguimiento, la
Contribucién al Error de Seguimiento, asi como los analisis previstos en los incisos b)
y ¢) anteriores por Clase de Activo, Instrumento o Factor de Riesgo que se asocian a
los Activos Objeto de Inversidén elegibles para realizar las referidas operaciones;

ii. El andlisis y criterios que se contemplaran para determinar los Activos Objeto de
Inversién elegibles que, en su caso, se adquiriran o enajenaran. El analisis debera
incluir las caracteristicas de los instrumentos elegibles para realizar las citadas
operaciones, tales como valuacion, el plazo de vencimiento, calificacion crediticia,
liquidez, exposicion al emisor y demas criterios que consideren pertinentes;

iii. El precio de las posturas de compra o venta de las operaciones que se pretendan
realizar, el cual debera corresponder al valor razonable determinado conforme a la
metodologia aprobada por el Comité de Riesgos Financieros;

iv. ...

Para cada una de la operaciones realizadas para la Transferencia para el Rebalanceo de
las Carteras de Inversion, el Responsable del Area de Inversiones deberd informar en la
sesién inmediata posterior que lleve a cabo el Comité de Riesgos Financieros y el Comité
de Inversion, un andlisis sobre el resultado de la operacidn para la Transferencia para el
Rebalanceo de las Carteras de Inversidn, el cual debera contener al menos los siquientes
detalles de |la operaciéon: el nUmero de titulos, el precio de la transaccion, la contraparte
con la que se ejecutd la operacion, el impacto de la operacién en las carteras de las
Sociedades de Inversiéon y especificar si la operacién se efectud entre las Sociedades de
Inversidon o si fue ejecutada por un tercero, ya sea de manera parcial o total. Lo anterior
deberd quedar registrado en el Acta Pormenorizada correspondiente de la respectiva
sesion.

11.a13. ...

“Articulo 36 bis.- Los Comités de Inversidon de las Sociedades de Inversién Adicionales, deberan

definir un portafolio de referencia aplicable a la cartera de inversién de su Activo Total con el que la

Administradora evaluarda el desempefio y el riesgo de cada Sociedad de Inversién Adicional,

describiendo los objetivos de inversiéon. Dicho portafolio de referencia deberd cumplir con el régimen

prudencial

definido _por el Comité de Riesgos Financieros vy revelado en sus Prospectos de

Informacién, asi como con los siguientes lineamientos:

El disefio del portafolio de referencia deberé considerar:

a) El objetivo de horizonte de inversion para invertir la cartera de la Sociedad de
Inversion;
——

b) La conformacién del portafolio de referencia detallando los porcentajes de inversién
autorizados para cada Clase de Activo;

c) Laliquidez necesaria para hacer frente a sus obligaciones;

d) Los riesgos vy los rendimientos esperados considerando la actualizacién de los
insumos vy de conformidad con las politicas previamente definidas por el Comité de
Inversién, siempre gue cuenten con la opinidon favorable de la _mayoria de los

Consejeros Independientes.
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Il. La gobernanza del portafolio de referencia deberd incluir:
a) Lapoliticaparalainclusiéon o exclusiéon de los Activos Objetivo de Inversidn;

b) La politica de desviacién maxima entre el portafolio de referencia y la cartera de
inversién de la Sociedad de Inversién Adicional, a nivel agregado vy por Clase de
Activo o Factor de Riesqgo, para lo cual se deberd incluir el sustento técnico de dichas
desviaciones.

. Seguimiento al portafolio de referencia por parte de los Comités:

a) La Administradora deberd definir como responsable al Comité de Inversién o al
Comité de Riesgos Financieros para dar seguimiento a los rendimientos esperados
del portafolio de referencia;

b) La Administradora, a través de la UAIR, elaborard el andlisis de Atribucién al
Rendimiento y de Riesgo de |la cartera de inversion del Activo Total de la Sociedad de
Inversion Adicional relativo al portafolio de referencia;

c) La Administradora, a través de la UAIR, debera analizar las desviaciones entre los
ponderadores definidos en el portafolio de referencia por clase de activo o Factor de
Riesgo v la cartera de inversién del Activo Total de la Sociedad de Inversiéon
Adicional.

El Responsable del Area de Inversiones deberd presentar ante el Comité de Inversién la
informacién actualizada a que se refieren las fracciones anteriores con la periodicidad gue se indica a
continuacion, o antes si dicho Comité asi lo determina:

1.1. La informacién de la fraccidén |: cada doce meses contados a partir del inicio _de
operaciones y posteriormente a partir de la Ultima ocasién en gue fue presentada ante
el Comité;

———

1.2. La informacién de la fraccion Il, inciso a) y b): cada cuatro meses contados a partir
del inicio de operaciones y, posteriormente, a partir de la ultima ocasiéon en que fue
presentada ante el Comité, vy

1.3. Lainformacién de la fraccion lll, incisos b) v ¢): mensualmente.”

“Articulo 38.- Los Comités de Inversidon deberan dar seguimiento al cumplimiento de los criterios que
emita el Comité de Andlisis de Riesgos respecto a los indices Accionarios de Paises Elegibles para
Inversiones, indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices de Mercancias de Paises
Elegibles para Inversiones, indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones, Vehiculos, Vehiculos de
Inversién Inmobiliaria, Mandatarios y Custodios que la Comision notifique a cada Administradora o las
Sociedades de Inversion que ésta opere.”

“Articulo 47.- Los Contralores Normativos y los responsables de |a UAIR deberan asistir a las sesiones
de los Comités de Inversion que opere la Administradora para la cual presten sus servicios. En todo caso
participaran con voz pero sin voto.

“Articulo 49.- Los Consejeros Independientes que sean miembros de un Comité de Inversion, deberan
acreditar la experiencia minima de cinco afios a que se refiere el articulo 50 fraccién | de la Ley, en materia
financiera.

Los Consejeros Independientes y los asistentes a las sesiones del Comité de Inversion deberan manifestar
cualquier Conflicto de Interés potencial o real que en su caso enfrenten sobre los temas de gestion de las
carteras de inversién que sean objeto de su evaluacion y hacerlo constar de manera expresa en las Actas
Pormenorizadas, de la sesion correspondiente, explicando el tipo de Conflicto de Interés al que se
enfrentan. Asimismo, deberdn excusarse de la discusién sobre dichos temas, asi como abstenerse de
ejercer su derecho de voto en los casos en que hubieren manifestado enfrentar un Conflicto de Interés.”

“Articulo 52.- Cada Administradora debera elaborar un Manual de Inversion, el cual debera ser aprobado
por los Comités de Inversion y por el Organo de Gobierno de la propia Administradora, contando con el voto
favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes.

11. alz2. ..



Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 87

l.aXIll. ...
XIV.
a)
i. avi.
vii. Politicas de clasificacion de la liguidez de los Activos Objeto de Inversién que

formen parte de la cartera de la Sociedad de Inversién gue se trate, estimaciones
sobre los Cupones, dividendos y distribuciones.

b) Estimaciones mensuales de los flujos netos de liquidez de la Sociedad de Inversion
provenientes, entre otros de: comportamiento de los traspasos, retiros parciales y totales,
resultados de todas las operaciones financieras, en particular de operaciones con
Derivados, Llamadas de Capital provenientes de Instrumentos Estructurados, todas las
obligaciones pendientes por cubrir derivadas de los Activos Objeto de Inversidn que
pertenezcan a su cartera, asi como los elementos dinamicos que incidan en el ingreso
0 eqgreso de recursos, contribuciones periddicas a las cuentas individuales, asignaciones y
reasignaciones de cuentas individuales, flujo por pago de Cupones, dividendos y
distribuciones, vencimientos de activos en _los préximos diez afios, amortizaciones
anticipadas y transferencias por la edad de los Trabajadores. Los analisis referidos en el
presente parrafo deberan realizarse con elementos demogréficos, estadisticos, financieros y
actuariales. Los célculos deberan realizarse considerando el requerimiento de liguidez
por flujos financieros y operativos bajo circunstancias normales y bajo escenarios de
estrés. La revision y actualizacion de los elementos demogréficos y actuariales debera
realizarse al menos anualmente;

c)ae)...
XV.aXX. ...

XXI. Las actividades que los subcomités deberan realizar, en caso de que el Comité de Inversion los
haya creado en términos del Articulo 46 de las presentes Disposiciones;

XXII. En un anexo al Manual de Inversién, se deberan documentar la periodicidad de todas las
actividades e informes gue se presenten ante el Comité de Inversién, de acuerdo con las
presentes Disposiciones, precisando el nombre de la actividad o informe;

Asimismo, cuando la Administradora pretenda que las Sociedades de Inversién que administra y opera
realicen operaciones con Derivados, deberd considerar en el Manual de Inversion, lo previsto en el articulo
122, fraccién I_y con lo establecido en el Anexo AA, fraccidn |, numeral 3, inciso |); fraccién Il, numeral
3. inciso j); y fraccion lll, numeral 3.”

“Articulo 55.- Las Administradoras deberan desarrollar, implementar y mantener operante un Plan de
Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), con el objetivo de
garantizar que cuentan con los elementos para que, en caso de presentarse eventos que pongan en
riesgo sus operaciones en los procesos de inversién, Administracién de los Riesgos Financieros, su
Sistema de Monitoreo de Valores, su Sistema Integral Automatizado, incluyendo los médulos referidos a
dicho sistema y los derivados del Riesgo Operativo a que se refieren las presentes Disposiciones, se
minimice el impacto en el flujo normal de operacién del negocio, confiriendo asi, la debida proteccién
de los intereses de los Trabajadores. El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o
BCP, por _sus siglas en inglés) debera sujetarse a los lineamientos establecidos en el Anexo Z, asi
como contemplar el funcionamiento de los Procesos Criticos presentados al Comité de Inversion,
considerando lo previsto en el articulo 56 de las presentes Disposiciones.”

“Articulo 56.- En caso de que se requiera recuperar la continuidad de la operatividad se debera llevar a
cabo en un Sitio Alterno _de Operacion que no deberd verse previsiblemente afectada por las mismas
circunstancias que la sede de la Administradora. El Sitio Alterno de Operacion de la Administradora debera
satisfacer cabalmente las presentes Disposiciones, en relacion al funcionamiento minimo que deberan
observar las Sociedades de Inversion, asi como las actividades adicionales determinadas por la propia
Administradora. En caso de que la Administradora determine la realizacién de funciones adicionales al
funcionamiento minimo en el Sitio Alterno de Operacién, la Administradora sera responsable de garantizar
el cabal cumplimiento de las presentes Disposiciones.
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l.all ...

Il. Cumplir con todas las obligaciones de liquidaciéon de Activos Objeto de Inversion que conforman la
cartera de inversion de la Sociedad de Inversién y las correspondientes al proceso de
confirmacion de las operaciones;

IV.  Realizar las operaciones necesarias para cumplir con las obligaciones previamente contraidas;

V. Asegurar_gue la ejecucién de las operaciones de compraventa de Activos Objeto de
Inversién se realice de conformidad con las politicas de mejor ejecucién definidas en el
Manual de Inversion;

VI. Los Procesos Criticos identificados en el desarrollo del Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés) de acuerdo con el Anexo Z;

VIl. Operacién del Sistema Integral Automatizado, garantizando que mantenga huellas de
auditoria.”

“Articulo 57.- ...

El Comité de Riesgos Financieros y el Comité de Inversion de las Sociedades de Inversidon que pretendan
realizar las operaciones de Transferencia para el Rebalanceo de las Carteras de Inversion a que se refiere
este articulo, deberan aprobar las operaciones que se realizardn, contando con el voto favorable de la
mayoria de Consejeros Independientes de cada comité. La aprobacion, en su caso, y el andlisis realizado por
cada comité, deberan constar en el Acta Pormenorizada de la sesion que corresponda.”

“Articulo 59.- ...

Las Sociedades de Inversion deberan apegarse a los lineamientos emitidos y notificados por el Comité de
Analisis de Riesgos para las operaciones a través de sistemas de negociacion extrabursatil para las
Transferencias para el Rebalanceo de las Carteras de Inversion.

“Articulo 63.- ...

El Responsable del Area de Riesgos deberd presentar los resultados de las pruebas referidas en la
presente disposicion al Comité de Inversién para que las considere en sus decisiones de inversién, con la
periodicidad que determinen el Comité de Inversion o, en su caso, el Comité de Riesgos Financieros, segun lo
determine la Administradora. En_ningun caso la periodicidad podra exceder de doce meses. La
periodicidad definida por el respectivo Comité, debera quedar asentada en el Acta Pormenorizada de
la sesidn correspondiente y en 1os manuales. Ademas, los resultados de las pruebas deberan mantenerse
a disposicién de la Comision. La designacion sefialada en el primer parrafo del presente articulo, asi
como la periodicidad a la que se hace referencia en este parrafo, deberan quedar asentadas en el Acta
Pormenorizada del Comité de Inversidn en la sesién en que se determinen y sera hasta ese momento
en que se puedan realizar.”

“Articulo 64.- Las Sociedades de Inversion que opere la Administradora, en el ejercicio de los derechos
que les confiera su participacion accionaria en una sociedad que forme parte de la cartera de inversion del
Activo Administrado por la Sociedad de Inversién deberan sujetarse a lo siguiente:

l. Definir una politica para la designacion de consejeros independientes de la empresa financiada
por la Sociedad de Inversion, en los consejos de administracién que velen por los intereses de
los Trabajadores asi como por el valor econémico y viabilidad de las inversiones en respeto de
los principios ASG. Dentro de las caracteristicas de los consejeros independientes se
encuentran las siguientes:

a)ac) ...
Il.

“Articulo 65.- El Organo de Gobierno de la Administradora debera elaborar y aprobar un cédigo de
buenas practicas cuyo objetivo sea eliminar potenciales Conflictos de Interés en las actividades y toma de
decisiones referentes a las inversiones y administracion de riesgos. Asimismo, el Organo de Gobierno de la
Administradora debera elaborar y aprobar un codigo de ética cuyo objetivo sea establecer los principios con
los que deberan conducirse miembros del Organo de Gobierno, los Consejeros Independientes, los
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Funcionarios del area de inversiones, de la_UAIR, de la contraloria normativa que ejerzan labores de
observacion en materia financiera de las Sociedades de Inversion, de las areas o actividades de confirmacion,
liquidacion, asignacion, registro contable y generacién de estados financieros de las operaciones de inversion,
incluyendo a los integrantes de los Comités de Inversiéon y de Riesgos Financieros, asi como todos los
involucrados en la operacion y toma de decisiones de las Sociedades de Inversion, en el cumplimiento de sus
funciones.

a)ae)

a)ac)

d) Las politicas aplicables a los miembros del Comité de Inversién, del Comité de Riesgos
Financieros, asi como a los Funcionarios del area de inversiones y de la UAIR, con respecto
a las inversiones personales de dichos participantes con el objeto de evitar cualquier tipo de
Conflictos de Interés, y los mecanismos para revelacién de esta informacién cuando se
presuma Conflicto de Interés.

Los Funcionarios del area de inversiones, de la UAIR, de la contraloria normativa que ejerzan labores de
observacién en materia financiera de las Sociedades de Inversion, de las areas o actividades de confirmacion,
liquidacion, asignacion, registro contable y generacion de estados financieros de las operaciones de inversion,
incluyendo a los integrantes de los Comités de Inversion y de Riesgos Financieros, asi como todos los
involucrados en la operacién y toma de decisiones de las Sociedades de Inversién, en el cumplimiento de sus
funciones, deberan cumplir en todo momento lo previsto en el cédigo ética y codigo de buenas practicas a que
se refiere el presente articulo.”

“Articulo 66.- ...
I ...
1. ...

1. Analizar potenciales Conflictos de Interés con respecto a las inversiones personales de los
miembros del Comité de Inversion, del Comité de Riesgos Financieros, asi como de los
Funcionarios del area de inversiones y de |a UAIR,

2.a3....

“Articulo 66 gquater.- Las Administradoras deberan establecer vehiculos o canales de denuncia
internos, sequros y confidenciales, a través de los cuales, los Funcionarios de las Administradoras,
los Consejeros Independientes, los miembros del Comité de Riesgos Financieros o del Comité de
Inversidn, asi como cualquier individuo gue ejerza labores para la Administradora y sus Sociedades de
Inversién, puedan informar al Organo de Gobierno de la Administradora sobre posibles
comportamientos irregulares en la intermediacién con valores, posibles comportamientos poco éticos
o _irregulares, posibles actos de corrupcién, o posibles incumplimientos a cualquiera de las
Disposiciones emitidas por la Comisioén.

Articulo 66 guinquies.- Las Administradoras deberan reportar a la Comisién informacién _no
financiera relacionada con la situacién de sostenibilidad de las carteras de las Sociedades de
Inversion que administren, en apego a un Marco de Divulgacién de Informacién Sostenible de amplio
prestigio y reconocimiento nacional o internacional. Dicho Marco de Divulgacién de Informacién
Sostenible deberé ser aprobado por el Comité de Inversiones o0, en su caso, el Comité de Riesgos
Financieros, v deberd quedar asentado en las correspondientes Actas Pormenorizadas, ademas de
estar revelado en el manual correspondiente. La periodicidad de los reportes deberd ser anual vy
correspondiente _a la informacidn disponible del afio previo a la generacién del reporte, El
Responsable del Area de Inversiones o el Responsable del Area de Riesgos deberd presentar los
reportes ante el Comité correspondiente, durante el primer semestre de cada aino.”

“Articulo 70.- Los Funcionarios encargados de actividades de las Sociedades de Inversién deberan estar
certificados de conformidad con el presente articulo y el Anexo J de las presentes Disposiciones. En
particular, los Funcionarios que participan en el area de inversiones, andlisis y operacion de inversiones o de
la estrategia de inversion, del area de administracion de riesgos, de la contraloria normativa que ejerzan sus
labores en materia financiera de las Sociedades de Inversion, de las areas o actividades de confirmacion,
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liquidacion, asignacion, registro contable y generacion de estados financieros de las operaciones de inversion,
deberan estar certificados por alguno de los terceros independientes de reconocido prestigio en la imparticion
de educacion en materia financiera que al efecto designe la Comisidon para acreditar sus conocimientos
generales en materia de inversiones para ejercer las funciones que desempefien con excepcion del Director
General de la Administradora, los Consejeros Independientes y no Independientes.

“Articulo 72.- Los Consejeros Independientes deberan tomar conocimiento de los Funcionarios que
dejen de laborar o de prestar sus servicios en la Administradora con puestos equivalentes o superiores a los
responsables de cada una de las areas de la Administradora, entre otros, el Responsable del Area de
Inversiones, el de riesgos financieros, el de administracion y finanzas, legal y del 6rgano de control interno. La
toma de conocimiento deberd realizarse durante la sesién del Comité de Riesgos Financieros o del
Comité de Inversién con fecha posterior mas préxima a la fecha en que la persona haya dejado de
laborar o prestar sus servicios.”

“Articulo 116.- Las Administradoras deberan verificar y comprobar, con respecto de las Sociedades de
Inversion que operan, que como resultado de las operaciones de compra y venta realizadas durante el dia con
las acciones representativas del capital social de las Sociedades de Inversion, asi como de las efectuadas con
titulos y valores integrantes de la cartera de inversion de dichas Sociedades, se registren correctamente los
citados valores, titulos y acciones el mismo _dia en _una institucion para el depdsito _de valores.
Adicionalmente, cuando la liquidacion se materialice, las Administradoras deberan verificar y comprobar
gue sean depositados en una institucion para el depdsito de valores, de conformidad con lo establecido
por el Reglamento. Asimismo, la Administradora debera prever que en su caso los Mandatarios lleven a cabo
una verificacion si los valores que operan han sido depositados efectivamente en una institucion para el
deposito de valores autorizada por la normatividad aplicable, considerando las operaciones realizadas con
Activos Administrados por los Mandatarios.

“Articulo 122.- Las Administradoras que pretendan que sus Sociedades de Inversion, ya sea de forma
directa o a través de Mandatarios, inicien operaciones con Derivados que autorice el Banco de México en
términos del articulo 48 fraccién IX de la Ley, o bien con los Derivados y subyacentes a los que se refiere el
Anexo M de las presentes Disposiciones, deberan solicitar la no objecion de la Comision, para lo cual deben
acreditar previamente el cumplimiento de los siguientes requisitos:

1. Tanto el Responsable del Area de Inversiones, como los operadores que efectiien las
operaciones con Derivados, asi como al menos un Funcionario y el Responsable del Area de
Riesgos, deberan contar con una certificacion vigente, expedida por alguno de los terceros
independientes que al efecto designe la Comision para la operacion con Derivados.

II. Adicionalmente, la Administradora que pretenda obtener la no objecién para operar
Derivados, deberd cumplir_con los reguisitos establecidos en el Anexo AA de las
presentes Disposiciones, de conformidad con la estrategia o tipo de operacidon vy el
mercado donde pretenda operar Derivados.

Una vez que las Administradoras cumplan con los requisitos previstos en las fracciones | a |ll anteriores,
deberan informar a la Comisién a efecto de que esta verifique el cumplimiento de dichos requisitos.
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“Articulo 129.- Para las operaciones de Derivados realizadas tanto en mercados extrabursatiles como en
Bolsas de Derivados, el area de confirmacion debera recibir la confirmacién de la Contraparte, revisarla contra
los registros de la Sociedad de Inversidn y en caso de coincidir, las personas autorizadas deberan ratificarla
a la Contraparte. En caso de no coincidir, con el fin de mantener la independencia del proceso, se revisara la
operacioén con el area de confirmacion de la Contraparte y contra el registro en el sistema de grabacién, el
medio magnético, electrénico o documental de la operacion.

“Articulo 131.- ...
. all ..

Ill. Deberan cumplir durante la vigencia de la no objecidn, con las actividades de seguimiento a través de
los informes de la UAIR a los que hace referencia el articulo 11 de las presentes disposiciones, incorporando
las operaciones con Derivados conforme a lo establecido en el Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracion del Riesgo Financiero, lo previsto en el articulo 122 anterior y |0 establecido en el Anexo AA
de las presentes Disposiciones.

“Articulo 139.- ...
.

A. Para las FIBRAS, la UAIR debera realizar previamente un analisis sobre las caracteristicas
y riesgos inherentes a cada instrumento que se pretenda adquirir. EI Responsable del Area
de Inversiones debera someter al Comité de Inversion el andlisis antes referido
considerando lo siguiente:

i. avii. ...
B.
alv....”
“Articulo 142.- ...
l.aXl. ...
XiIl. Cuando los Vehiculos o indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices

Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices de Mercancias de Paises Elegibles
para Inversiones o indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones, dejen de cumplir los
criterios autorizados por el Comité de Andlisis de Riesgos, conforme a las Disposiciones de
caracter general que establecen el régimen de inversiébn al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro;

Xl ..
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“Articulo 151.- ...
l.

Il. Cuando para adquirir el Componente de Renta Variable, FIBRA o Vehiculos de Inversién
Inmobiliaria se compren las acciones, Vehiculos, Vehiculos de Inversién Inmobiliaria o Derivados
que conformen, en su caso, indices o Canasta de indices y, por la valuacién de dichos valores,
se exceda la Desviacion Permitida o la ponderacion de las acciones permitidas conforme a las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion;

. aVi. ...

VI Cuando, como resultado de eventos corporativos no previsibles, no cubra o exceda los
limites previstos en el Régimen de Inversién Autorizado.

lla1lz2...

21a22...

No sera causa imputable a la Sociedad de Inversion los incumplimientos a los criterios definidos por el
Comité de Analisis de Riesgos aplicables a los indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones,
indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los indices de Mercancias de Paises Elegibles
para Inversiones o Indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones, asi como los Vehiculos que los
repliqguen, tampoco seran imputables a la Sociedad de Inversiéon los incumplimientos por parte de los
Vehiculos con estrategias activas en los que inviertan, siempre y cuando los referidos indices y Vehiculos
cuenten con el dictamen aprobatorio vigente por parte del experto independiente al que se refiere el Anexo S
de las presentes disposiciones, dicho dictamen y la evidencia del cumplimiento de los criterios definidos por el
Comité de Analisis de Riesgos, deberan estar en todo momento a disposicién de la Comision.

El experto independiente a que hacen referencia parrafos anteriores deberd cumplir con los requisitos
previstos en el Anexo S de las presentes Disposiciones y sera el encargado de dictaminar el cumplimiento de
los requisitos establecidos en los criterios definidos por el Comité de Andlisis de Riesgos de los Vehiculos, asi
como los indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, los Indices Inmobiliarios de Paises
Elegibles para Inversiones, los Indices de Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones vy los indices
de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones.”

“Articulo 153.- ...

l. La descripcion de los Activos Objeto de Inversién por virtud de los cuales se dio el defecto o
exceso en los limites previstos en el Régimen de Inversion Autorizado, asi como de los
Vehiculos o Indices que dejen de cumplir los criterios autorizados por el Comité de Anélisis de
Riesgos y, por lo tanto, queden inhabilitados de la lista de Indices y Vehiculos autorizados
publicada por la Comision;

I.alVv....

“Articulo 159.- ...

l.alll. ...

V. Cuando la Sociedad de Inversién directamente o a través de Prestadores de Servicios

Financieros, incluyendo los Mandatarios, incumpla con los limites previstos en el
Régimen de Inversién Autorizado debido al cambio de trimestre en la vida de la Sociedad
de Inversioén.”

Articulo 174 bis.- El Responsable del Area de Riesgos debera notificar mediante escrito a la
Comisidn y a los Comités de Riesgos Financieros y de Inversion, cuando las Sociedades de Inversion
no _cubran o _excedan los limites previstos en el Régimen de Inversién Autorizado, por _causas o
eventos distintos _a los sefalados en los articulos 142, 144, 151, 159 vy 165 de las presentes
Disposiciones, sefialando las causas gue hayan dado origen al exceso o a la no cobertura
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correspondiente, el dia _habil siguiente a aquel en que se haya sobrepasado 0 no _se haya cubierto
dicho limite. De iqual forma, las Sociedades de Inversion deberan dar cumplimiento a lo establecido en
la Seccidn Il, y Seccidon lll del titulo Xl de las presentes Disposiciones, seguin corresponda a causa
imputable o no imputable a la Administradora. No obstante, la Comisién determinara la imputabilidad
del citado exceso o0 no cobertura, considerando la evidencia y las causas presentadas ante los
Comités de Riesgos Financieros y de Inversién.”

“Articulo 175.- ...

Los folletos explicativos, asi como las modificaciones o adendas de estos, deberan ser aprobados por el
Organo de Gobierno de la Administradora y revisados al menos por el Responsable del Area de Riesgos y por
el Responsable de Area de Inversiones. Asimismo, la Administradora debera mantener a disposicion de la
Comision, evidencia de que el Contralor Normativo revisé el contenido de los folletos explicativos, y éste
corresponde con lo aprobado por el Organo de Gobierno de la propia Administradora. En_caso de que se
realicen modificaciones a los folletos explicativos que se deriven exclusivamente por la actualizacién
de informacién trimestral prevista en el Anexo Q de las presentes Disposiciones, se deberd contar con
al menos la revisién del Responsable del Area de Riesqos, del Responsable de Area de Inversiones y
del Contralor Normativo, las cuales deberan estar a disposiciéon de la Comisién. No serd necesaria la
aprobacion del Organo_de Gobierno de la_Administradora, sin_embargo, se debera presentar_en la
sesion inmediata posterior a la fecha de la actualizacién para su ratificacién.

”»

“Articulo 182 Quater.- La evaluacion en Administracién del Riesgo Financiero que realice el experto
independiente debera considerar, entre otros, los siguientes aspectos:

l.aVl ...

VII. La revision del marco de administracion de los Riesgos Financieros para las operaciones de
Derivados y su cumplimiento con lo establecido en las fracciones | a Il del articulo 122 anterior y con
lo establecido _en el Anexo AA, fraccion I, numeral 7; fraccidn Il, numeral 7 vy fraccion lll,
numeral 6, de las presentes Disposiciones.

TRANSITORIOS

PRIMERO. — Las presentes modificaciones y adiciones entraran en vigor al dia hébil siguiente de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacidn, con excepcién de lo siguiente:

I Las Administradoras contaran con 180 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las
presentes _modificaciones vy adiciones para_dar _cumplimiento _con lo_estipulado _en los
articulos 2 quingquies, 16, fraccion XXI, 55 y 56, fracciones lll, V, VI vy VIl y Anexo Z de las
presentes Disposiciones referente al Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity
Plan o BCP, por _sus siglas en inglés), v el Plan de Recuperacion de Desastres (Disaster
Recovery o DRP, por sus siglas en inglés), que deber& ser definido v aprobado el Organo de
Gobierno.

. Las Administradoras a las que, previo a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y
adiciones, la Comisién les haya otorgado la no objecién para realizar _operaciones _con
Derivados de manera directa o a través de Mandatarios, podran continuar realizando_dichas
operaciones hasta el vencimiento de la vigencia de la no objecién, siempre y cuando, durante
la vigencia de la misma, continten cumpliendo con los requisitos y procedimientos a que se
refieren las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, vigentes al momento de recibir la no objeciéon. Para aquellas Administradoras
gue hayan solicitado la no _objecién para realizar operaciones con Derivados previo a la
publicacién de las presentes modificaciones y adiciones, se sujetaran al cumplimiento de los
reguisitos y procedimientos a gue se refieren las Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, vigentes al momento de solicitar la no
objecion.

Ill. Las Sociedades de Inversiéon contaran con 90 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de
las presentes modificaciones y adiciones para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo
3, fracciones XXXI y XXXII, articulo 7 bis, fraccién |, articulo 16, fracciones XXXVII, XXXVIII,
XXXIX, XL, XLI, articulo 29, fracciéon Xll y articulo 52, fracciones XlIV, inciso a), numeral vii,
inciso b XXII.
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IV. Lo dispuesto _en el articulo 116 respecto al registro _de las operaciones a fecha de
concertacion, entrara en vigor a los 180 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las
presentes modificaciones y adiciones.

V. Las inversiones en Instrumentos Estructurados previstos en la fraccién LI, de la disposicién
Segunda de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al
gue deberan sujetarse las Sociedades de Inversién gue, a la fecha de publicacion de las
presentes modificaciones y adiciones formen parte de las carteras de inversién de las
Sociedades de Inversién, podran ser conservados bajo los términos que se encontraban
vigentes al momento de su adquisicién hasta su vencimiento v los requisitos de cumplimiento
establecidos en los articulos 30, fracciones | bis, XVIII, XIX y Anexo B, capitulos I, Il y lll, seran
aplicables para aguellos que sean adguiridos en fecha posterior a la entrada en vigor de las
presentes modificaciones y adiciones.

VI. Lo dispuesto en los articulos 3, fraccién VI bis, 11, fraccion Il bis, 14, fraccion XXIl, 16,
fraccion Xl bis y 30, fraccién Xl bis, respecto a la rentabilidad y desempefio de los
Instrumentos Estructurados, entrard en vigor a partir de los 180 dias habiles posteriores a la
publicacién de las presentes modificaciones y adiciones.

VIl. Lo dispuesto en los articulos 2 quater, 7 bis, fraccién |l, inciso e), 14, fracciones |, | bis, Il,
inciso_e) v Xl, respecto_al Sistema Integral Automatizado, entrardn_en vigor a los 180 dias
hébiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y adiciones.

VIIl. Lo dispuesto en el articulo 36 bis respecto al portafolio de referencia de las Sociedades de
Inversion Adicionales, entrara en vigor a los 180 dias habiles posteriores a la entrada en vigor
de las presentes modificaciones y adiciones.

IX. Lo dispuesto en el articulo 66 guater respecto a los canales de denuncia, entrara en vigor a
los 180 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes modificaciones vy
adiciones.

X. Lo dispuesto en los articulos 3, fraccién XXIV y 66 quinquies, respecto a la adopcién de un
Marco de Divulgaciéon de Informacién Sostenible, entrara en vigor a partir del primer dia habil
de 2026.

Xl. Lo dispuesto en los articulos 3, fraccion XXXIV, 11, fraccion XXIX y en el Anexo AB respecto a
la_aplicacion _de la Metodologia y Elementos de Medicion para_determinar Métricas de
Alineacion a la Taxonomia, entrara en vigor a partir del primer dia habil de 2026.

XIl. Lo _establecido _en los articulos 10, fraccién IX y 36, fracciéon lll, inciso g), respecto a las
operaciones a través de sistemas de negociacion extrabursatil para las Transferencias para el
Rebalanceo de las Carteras de Inversidn, entrard en vigor una vez que el Comité de Analisis
de Riesgos _emita los lineamientos aplicables a los correspondientes Activos Objeto de
Inversidn, y estos sean notificados a las Administradoras.

XIll. Lo_establecido_en_el articulo 175, sequndo _parrafo, Anexo Py Anexo O, respecto _de las
modificaciones del prospecto de informacién y folleto explicativo de las Sociedades de
Inversidn, entrara en vigor al presentarse el prospecto con la informacién del cierre del afio
2023.

XIV. Lo relativo a los pardmetros minimos de las métricas de evaluacién de los administradores de
Instrumentos Estructurados gue pretendan emitir mas de 2,000 millones de pesos, a los que
se refiere el Anexo B, Capitulo lll, fraccion lll, inciso (d) de las presentes modificaciones y
adiciones, entrard en vigor una vez que los Comités de Riesqgos Financieros y de Inversiones
de las Administradoras establezcan esos parametros minimos dentro de un plazo de 180 dias
hébiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y adiciones. Por lo
gue, hasta gue los Comités de las Administradoras establezcan dichos pardmetros minimos,
las Administradoras_evaluaran los Instrumentos Estructurados gue pretendan _emitir mas de
2,000 millones de pesos con base en lo previsto en las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 18 de septiembre de 2019 con sus modificaciones y adiciones.

SEGUNDO. Con la publicacién de las presentes Modificaciones y Adiciones se deroga toda
disposicién emitida por la Comisién gue resulte contraria al presente ordenamiento.

Ciudad de México, 7 de febrero de 2024.- El Presidente de la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro, Mtro. Julio César Cervantes Parra.- Rubrica.
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ANEXO B

De los Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

Capitulo |

Elementos que deben prever las politicas definidas por los Comités de Inversion para realizar
inversiones en Instrumentos Estructurados, FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

De la elegibilidad del administrador de Instrumentos Estructurados:

a)

b)

c)

d)

e)

Independencia. Determinar politicas relacionadas con la independencia del equipo de
administracion del Instrumento Estructurado, de los funcionarios clave, encargados de
definir y ejecutar la tesis de inversion y, en su caso, de la empresa que defina la tesis
de inversidén, respecto a los fideicomitentes, aportantes, originadores u operadores, de los
activos que conforman la inversién subyacente;

Capacidades. Definir parametros para evaluar las capacidades del administrador y del
equipo gue defina 0 lo apoye en la definicién de la tesis de inversién con base en el
estatus de los negocios de administracion de recursos financieros enfocados a la operacion
de fondos y fondos de fondos, concluidos y en curso, incluyendo aquéllos cuyo objeto es el
financiamiento de proyectos reales, entre los cuales se encuentran los fondos de capital
privado, de capital semilla o _capital de riesgo, de financiamiento de proyectos, de
infraestructura y de bienes raices. Para el caso de la inversiébn en Emisores Privados sin
historial operativo a través de los instrumentos a los que se refiere el articulo 31 fraccién IX
de las presentes disposiciones, deberdn de evaluar también el éxito del equipo de
administracion en adquisiciones y fusiones anteriores. Dichos parametros deberan
considerar paises, regiones y sectores econdmicos en los que se plantee gestionar las
inversiones. Asimismo, debera observar que el administrador y el equipo que defina o lo
apoye en la definicion de la tesis de inversién, cuenten con al menos 10 afios de
experiencia en un puesto de toma de decisiones en la industria o sectores en los
cuales pretenda invertir el Instrumento Estructurado y determinar el monto de recursos
administrados con_que debe contar el equipo de administracion del Instrumento
Estructurado en los elementos descritos en el presente inciso;

Experiencia. Verificar que el administrador vy el equipo gue defina o lo_apoye en la
definicion de la tesis de inversién, cuenten con la experiencia y cualificaciones
necesarias _para garantizar _una_administracién prudente de los recursos del
Instrumento Estructurado, asi _como cerciorarse de que estos no hayan sido
revocados de su_autorizacién para desempefar actividades relacionadas con
asesoria y operacién de inversiones en algun o Pais Elegible para Inversiones;

Probidad del equipo. Conocer y definir politicas en caso de que el equipo que define o
apoya al administrador en la definicién de la tesis de inversidn tengan investigaciones
pendientes ante alguno de los reguladores de los Paises Elegibles para Inversiones por
motivos relacionados con el incumplimiento de las normas financieras de los paises en que
operan, fraudes de sus funcionarios 0 ex-funcionarios o incumplimiento de su
responsabilidad fiduciaria;

Transparencia. Que el administrador del Instrumento Estructurado brinde elementos

)

para_verificar el rendimiento del Instrumento Estructurado vy garantizar la
razonabilidad de los calculos de los costos vy gastos, incluyendo las comisiones, para
lo cual al menos de manera anual, deberd brindar acceso a los socios inversionistas a
los flujos de caja del Instrumento Estructurado;

Conflicto _de interés. Politicas para detectar y declarar conflictos de interés gue

pueden surgir_entre el Instrumento Estructurado, vehiculos paralelos, empresas
subsidiarias, asi como aguellas con las gue celebre algin contrato para llevar a cabo
el desarrollo del proyecto de inversidn. Asimismo, deberan considerar los posibles
conflictos de interés con administradores de otros Instrumentos Estructurados o de
fondos de inversién con los que tenga relacion el administrador o el Instrumento
Estructurado _en el que se pretenda invertir. Ademas, se deberd solicitar_al
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I.all...
V.

administrador _del Instrumento Estructurado si_cuenta con politicas que definan los
vehiculos o canales a través de los cuales las personas involucradas en la gestién o
toma de decisiones referentes a_ las inversiones puedan _informar_posibles
incumplimientos a las politicas establecidas y a cualgquiera de las Disposiciones de
caracter _general emitidas por la Comisién. En caso de una respuesta afirmativa por
parte _del administrador, se deberan establecer cudles son esos canales de
comunicacion;

De la elegibilidad del co-inversionista de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
Inversion:

a)

b)...

Para efectos del computo de inversion en los proyectos financiados por los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion referido en el Anexo U de las presentes
Disposiciones, se considerara como co-inversionistas elegibles, distintos de las Sociedades
de Inversion, los que defina el Comité de Inversion conforme al articulo 30, fraccion I,
inciso a), numeral i bis de las presentes disposiciones y que se encuentren previstos en el
prospecto de inversion;

i aii. ...

Capitulo 1l

Elementos que deben contener los cuestionarios de seleccion de Instrumentos Estructurados,

FIBRAS e Instrumentos Bursatilizados

El Comité de Inversién o bien el Comité de Riesgos Financieros deberan incluir en el cuestionario como
minimo los siguientes elementos:

El cuestionario debera contener las preguntas necesarias para poder evaluar la satisfaccion de las
politicas previstas en el capitulo anterior del presente Anexo. En particular debera contener preguntas que
permitan verificar que el administrador, o en el caso de Instrumentos Bursatilizados la figura correspondiente,
cuente con una evaluacion sobre los riesgos legales, técnicos, politicos y sociales a los que estén expuestas
las inversiones subyacentes de los activos que conformaran los Instrumentos Estructurados, FIBRAS e
Instrumentos Bursatilizados.

Para los Instrumentos Estructurados y las FIBRAS, se debera conocer lo siguiente acerca del
administrador del instrumento:

a)

b)

Informacion general del equipo de administracion de los instrumentos referidos en la
presente fraccion: principales clientes; principales inversionistas en instrumentos de
inversion anteriores; independencia del administrador respecto de las posibles
Administradoras contratantes;

Equipo ejecutivo: Trayectoria de los miembros del equipo ejecutivo del administrador en la
cual se debera considerar el equipo que defina 0 lo apoye en la definicién de la tesis
de inversidon, incluyendo educacion, experiencia profesional y puesto actual en la
companiia; breve descripcion de las ventajas competitivas del equipo ejecutivo; experiencia
del equipo administrativo trabajando en conjunto; medidas de apego a los criterios de
inversion y riesgos definidos y aprobados por los respectivos 6rganos de gobierno;
identificacion de los funcionarios, ejecutivos y oficiales de primer nivel y su politica de
remuneracion; mecanismos de revelacion de los cambios de nombramientos de los
funcionarios hasta segundo nivel del administrador los cuales deben incluir_una
descripcion del perfil y las cualificaciones que deben cumplir _para dichos
nombramientos; criterios de transparencia, integridad y de confidencialidad aplicados por
el equipo de administracion; descripcion de los mecanismos para revelar los cambios en los
nombramientos de los funcionarios de primer nivel del equipo de administracion, y en su
caso del asesor; criterios de sustitucion y condiciones de finiquito del equipo de
administracion, y en su caso, del asesor.
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c)

Organos de gobierno: Estructura, conformacion y funciones de los 6rganos de gobierno del
equipo de administraciéon y en su caso del asesor; mecanismos para la conformacion de
comités para la gestion de los instrumentos a que se refiere la presente fraccion;
conformacién y criterios de seleccion de los miembros de los érganos de gobierno
independientes y grupo de control; trayectoria de los miembros de los érganos de gobierno;
facultades, descripcion del proceso de toma de decisiones estratégicas y derechos de veto;

dae)...

f)

a)

h)

)

Informacion del Instrumento de inversién disponible para los inversionistas en términos de la
Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores: Politica para adquirir o asumir créditos;
préstamos o financiamientos con cargo al fideicomiso; politica de uso de instrumentos
Derivados y; en el caso de los Instrumentos Estructurados, se deberan considerar las
politicas de administracion de la liquidez hasta en tanto los recursos de las Llamadas de
Capital_asi como _los prefondeos se canalicen a las inversiones subyacentes objeto del
Instrumento Estructurado;

Administracion, operacion y monitoreo del instrumento: Descripcion del proceso de
seleccion de una inversion; descripcion del andlisis y del proceso de administracién de
riesgos y de supervision de las inversiones de la cartera de inversion; tipo de reportes
enviados a los inversionistas; frecuencia de reporteo de informacion del instrumento a los
inversionistas; periodicidad del envio de informacién a detalle de las inversiones realizadas;
descripcién de la politica del administrador referente a reuniones entre los funcionarios del
fondo y los posibles inversionistas institucionales; indicar las politicas de diversificacion de
las inversiones, por fideicomitente o aportante, por operador de los proyectos, por sector
econdmico, por regiones geograficas, por etapa de desarrollo del proyecto, entre otros;
infraestructura en sistemas y modelos con que cuenta el equipo de administracion para
realizar el procesamiento de las operaciones, la valuacién y el control de riesgos; politicas
de apalancamiento vy en el caso de Instrumentos Estructurados, las politicas de
apalancamiento de sus proyectos promovidos y en su caso de los fondos
subyacentes en los que invierta; medidas de desempefio; politicas de valuacion de los
activos que conforman el patrimonio del fideicomiso, incluyendo la experiencia e
independencia del valuador independiente, en cuanto a la experiencia, los insumos
empleados y politicas de rotacion del experto independiente, politicas de auditoria
especificas para el Instrumento Estructurado o FIBRAS;

Costos y gastos: Todos los gastos y costos de manera desagregada, incluyendo al
menos: Gastos de emision estimados; comisiones por administracion;_politicas de costos
relacionados con _servicios profesionales; viaticos; comisibn por mantenimiento;
comision por incentivo; comision preferente; comisién de venta; otras comisiones o gastos
adicionales en los que podria incurrir el instrumento; indicar si cuentan con alguin sistema de
compensaciones compartido con otra compafila, descripcién del esquema de
compensacién del equipo ejecutivo del Instrumento Estructurado, que debera incluir
aguellos del equipo que defina o apoye al administrador en la definicion de la tesis de
inversién. En el caso de los Instrumentos Estructurados con_inversién _en fondos
subyacentes, se deberan incluir, los gastos vy comisiones de dichos fondos

subyacentes;

Las politicas de revelacion, mitigacion y resolucion de Conflictos de Interés del propio
administrador, asi como las aplicables a los Conflictos de Interés de otros participantes en el
Instrumento Estructurado o FIBRA del que el Administrador tenga conocimiento. En el caso
de los Instrumentos Estructurados, la Administradora debera solicitar el codigo de ética del
administrador del instrumento. En el caso de que el administrador no sea el Unico que
defina la_tesis de _inversion, el administrador también deberd proporcionar_a la
Administradora el cédigo de ética de la empresa que defina la tesis de inversidn o gue
tenga unainjerencia significativa en la definicién de la tesis de inversion;
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a)af) ...

k)

) Politicas acerca de latomade decisiones de inversién y gestién de riesgos en materia
ASG;

Para los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion, adicionalmente a lo
previsto en la fraccion | del presente capitulo, se debera conocer acerca del co-inversionista lo
siguiente cuando éste defina la tesis de inversion:

Capitulo 1lI

Elementos minimos que deben cumplir los Instrumentos Estructurados

De las mejores préacticas corporativas del administrador del Instrumento Estructurado.

El administrador del Instrumentos Estructurado debera de cumplir con las siguientes mejores
practicas:

a)

b)

<)

d)

Contar con politicas sobre la conducta de su personal y el tipo de inversiones a realizar, gue
deberan ser aplicables al menos para el administrador del Instrumento Estructurado, los
directores principales de finanzas, juridico, contabilidad, comercial del Instrumento
Estructurado, asi como a las personas que definan politicas que incidan en los resultados
y desempefio _del Instrumento Estructurado, v a aquellas personas con_acceso _a
informacion privilegiada en términos de la Ley del Mercado de Valores o gue desempefien
funciones similares y deberan contener al menos lo siguiente:

i. Politicas que eviten malas practicas gue afecten los intereses de los inversionistas;

ii. Politicas y mecanismos de revelaciéon de acontecimientos que representen un efecto
significativo sobre el Instrumento Estructurado y los inversionistas;

iii. Politicas de trato y condiciones eguitativas para todos los inversionistas del
Instrumento Estructurado;

iv. Politicas de diligencia en la seleccién y supervisién permanente de las inversiones
subyacentes.
En caso de que al administrador v el equipo gue defina o colabore en la definicidon de la

tesis de inversién cuenten con politicas distintas, el administrador deberé cerciorarse de
gue dichas politicas se encuentren alineadas con las suyas.

Realizar una declaracion de los potenciales Conflictos de Interés con relacion a:

i. La Administradora que opera la Sociedad de Inversion y el Grupo Empresarial al que
pertenezca la Administradora que pretenda adquirir el Instrumento.

ii. Eladministrador del Instrumento Estructurado, el equipo que defina 0 1o apoye en la
definicion de la tesis de inversién, los directores principales de finanzas, juridico,
contabilidad v comercial _asi como__cualguier _persona__vinculada directa o
indirectamente con el Instrumento Estructurado o_con el administrador, asi como las
personas _gue definan politicas _gue incidan_en los resultados y desempefio del
Instrumento Estructurado en cuanto a si se sitlan en alguno de los supuestos para
considerarse Persona Relacionada con respecto de la Administradora que opera la
Sociedad de Inversion que pretenda adquirir el instrumento.

Realizar _una_declaraciéon_de los conflictos _de interés potenciales o reales entre el
Instrumento Estructurado vy las empresas que contraten para llevar a cabo los proyectos
de inversion, asi como los administradores de otros Instrumentos Estructurados, fondos
de inversidon o similares, incluyendo los directores principales de finanzas, de juridico y
comercial.
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e) Contar con metodologias documentadas para sus procesos de inversion, asi como la
administracion de procesos de riesgos. En el caso que el administrador no defina la tesis
de inversién, deberd cerciorarse que la figura gue defina o lo apoye en la definicién de la
tesis _de inversion del Instrumento Estructurado cuente con las metodologias
documentadas a que se refiere el presente inciso.

f) Contar con sistemas de informaciéon automatizados para realizar los reportes financieros del
Instrumento Estructurado, asi como para el control financiero de proyectos financiados o
sociedades promovidas por el Instrumento Estructurado.

g) Contar con un Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus
siglas en inglés) y un Plan de Recuperaciéon de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por
sus siglas en inglés).

h) En caso de fideicomisos que pretendan emitir mas de 2,000 millones de pesos,
adicionalmente a todo lo previsto en el Capitulo Il del presente Anexo, el Instrumento
Estructurado deberd contar con un oficial de cumplimiento independiente, el cual sera
designado por la_asamblea de tenedores del Instrumento Estructurado y contratado por el
fiduciario. Para mantener la independencia del oficial de cumplimiento, sus honorarios
deberan ser pagados por el fiduciario con cargo al patrimonio del fideicomiso. El oficial de
cumplimiento _deberd, al menos, vigilar que los costos y gastos en los cuales incurre el
fideicomiso, por cualguier_concepto, correspondan solamente a los necesarios para el
funcionamiento del fideicomiso bajo los conceptos establecidos y revelados al publico
inversionista. Ademas, deberd validar el porcentaje de co-inversidn gue se presente en los
proyectos e inversiones en gque invierta el fideicomiso, dar seqguimiento y validar la
informacion_sobre los montos _invertidos por_el administrador respecto _a los montos
autorizados, los _montos de desinversion,_y la validacion de los flujos de capital que
presente el fideicomiso. Esto en adicién a las funciones de vigilancia del cumplimiento del
Instrumento Estructurado con la normativa aplicable y con los lineamientos y manuales internos.

Caracteristicas del administrador del Instrumento Estructurado.

Los funcionarios clave del administrador del Instrumento Estructurado, encargados de definir
y_ejecutar la tesis de inversién del Instrumento Estructurado, identificados como tal en el
prospecto de colocacién o en los documentos del Instrumento Estructurado, deberan contar
con las siguientes caracteristicas de experiencia y cualificaciones:

a)

b) Contar con alguna de las certificaciones de Funcionarios para Instrumentos Estructurados que
establece del Anexo J de las presentes disposiciones, siéndoles aplicables las vigencias que en
dicho Anexo se establecen. En caso de no contar con las certificaciones que establece el Anexo
J, los ejecutivos clave deberan acreditar la salida o cierre de al menos un fondo de capital
privado o Instrumentos Estructurados con activos subyacentes en la industria o sectores en los
cuales pretenda invertir el Instrumento Estructurado,

c) No deberan haber sido inhabilitados del sistema financiero o del servicio publico y no deberan
haber sido encontrados_culpables de evasion fiscal o fraude, asi como de omisiones o
falsificaciones _en estados financieros, apropiacidon indebida de bienes o cualquier otro
delito_relacionado _con_inversiones o negocios relacionados con _sus actividades que
pongan en riesgo la integridad del patrimonio de sus inversionistas.

d) Paralos Instrumentos Estructurados que pretendan emitir mas de 2,000 millones de pesos, a fin
de acreditar la_experiencia del administrador v su alineacién con el nivel de riesgo de la
Administradora, los Comités de Riesgos Financieros y de Inversiones deberan establecer
parametros minimos de las métricas_de evaluacion _del historial de resultados gue
consideren pertinentes de las _sefialadas en la fraccién lll, inciso f) del Capitulo Ill, del
presente Anexo B, asi como criterios de elegibilidad considerando al menos: i) sector
econémico vy tipo de activo_subyacente, ii) niveles de Capital Llamado, iii) niveles de
Distribucidn _a Capital Pagado por el administrador, iv) numero de Instrumentos




Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 100

e)

f

Estructurados o fondos previos levantados por_el administrador, v) desinversiones o
ventas de activos llevadas a cabo, y vi) el cumplimiento con estandares de conducta ética.
Dichos criterios de eleqgibilidad deberan considerarse en el prospecto de Informacién de
conformidad con lo previsto en el Anexo P de las presentes Disposiciones.

El administrador, gue decida v ejecute la seleccién de las inversiones del Instrumento
Estructurado, deberd contar con politicas y criterios para determinar la permanencia
maxima_de los recursos_en efectivo 0 _en_inversiones transitorias. Asimismo, debera
contar _con__acciones _correctivas _a_aplicar_en_caso _de incumplimiento _de dicha
permanencia maxima.

Previo a la adquisicion de cualquier compromiso por parte de la Sociedad de Inversién a

invertir en_un _Instrumento Estructurado, el administrador del mismo deberd otorgarle al
Comité de Riesgos Financieros y al Comité de Inversiones, un historial completo de los
resultados de todos los fondos gue haya administrado o gue esté administrando, con toda
la_informaciéon_disponible a la fecha en que el Comité de Riesgos y el Comité de
Inversiones realice el andlisis_sobre la pertinencia_de invertir_en_un_Instrumento
Estructurado de dicho administrador. El historial deberd contener, al _menos, las
siguientes _métricas _de evaluacidon, en la medida en la que resulten aplicables al
Instrumento Estructurado en cuestién:

Para el fondo de inversion o el Instrumento Estructurado:

i. Antigiedad, conocida en el idioma inglés como vintage, que indicara el afio en que
se cred el fondo de inversidn.

ii. Tamafio del fondo de inversién, para dimensionar el capital total comprometido del
fondo de inversién.

iii. Moneda, ladivisa en la gue se denominan los recursos comprometidos del fondo de
inversion.

iv. Capital llamado, el porcentaje del capital comprometido que ha sido llamado o
requerido hasta el momento de la evaluacion.

v. Distribucién a Capital Pagado (conocida en el idioma inglés como Distributed to
Paid-in_Capital o DPI, por sus siglas), métrica que evalua el rendimiento o flujo de
efectivo_generado _por_un_Instrumento Estructurado _en relacién_con el capital
aportado por_los inversionistas. Se calcula dividiendo el capital total distribuido a
los inversionistas, entre la suma del capital inicialmente emitido por el Instrumento
Estructurado mas las Llamadas de Capital asociadas a dicha emisidn.

vi. Valor Residual sobre Capital Pagado, conocido en el idioma inglés como Residual
Value to Paid-In (RVPI), para indicar el remanente de ganancias sobre la inversién
inicial después de haber distribuido los rendimientos a los inversionistas, a través
de la relacién entre el valor actual de las inversiones y el capital aportado por los
inversionistas.

vii. Valor Total sobre el Capital Pagado, conocido en el idioma inglés como Total Value
to Paid-In (TVPI), para cuantificar la suma de DPI| y RVPI.

viii. Tasa Interna de Retorno (TIR), conocida en el idioma inglés como Internal Rate of
Return (IRR), para medir la rentabilidad de la inversién.

ix. Tasa Interna de Retorno de los socios inversionistas para referirse al rendimiento
neto que podrian recibir los inversionistas considerando las comisiones.

X. Ganancia Bruta de Capital, conocida en el idioma inglés como Gross Capital Gain
(GGG), para _mostrar_la diferencia_entre el precio _de venta del Instrumento
Estructurado vy su costo original, sin considerar gastos ni comisiones.




Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 101

xi. Ganancia Neta de Capital, conocida en_el idioma inglés como Net Capital Gain
(NGG), gue representard el beneficio del capital invertido _en el Instrumento
Estructurado después de deducir _los gastos, las comisiones vy los gastos
relacionados con la transaccién de venta.

xii. Ganancia Neta para los socios _inversionistas, conocida en el idioma inglés como
Net Limited Partner Gain, gue serd la ganancia neta de comisiones recibida por los
socios inversionistas.

Para el portafolio de inversiones del Instrumento:

i. Tasa Interna de Retorno Bruta, para evaluar el rendimiento de la inversiéon aislando
los gastos asociados, tomando en consideracion el flujo de inversion, sin efecto del

pre fondeo.
ii. Tasa Interna de Retorno Neta para evaluar el rendimiento de la inversion tomando

en_consideracion _los _gastos _asociados, tomando _en _consideracién el flujo de
inversion, sin efecto del pre fondeo.

Se _deberan entregar ademas las auditorias anuales de los estados financieros que
respalden el historial presentado. El historial deberé estar acompafiado de un informe gue
precise si en uno o mas de los fondos administrados, se presentaron conflictos de interés
0 algun evento adverso;

Capitulo IV

De la clasificaciéon de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién con base en el
porcentaje destinado a lainversién o al financiamiento de actividades o proyectos dentro del territorio
nacional

Para verificar_el cumplimiento del limite al gue hace referencia la disposicién Vigésima Cuarta,
fraccién VI de las Disposiciones de caracter general que establecen el Régimen de Inversién al que
deben_sujetarse las Sociedades de Inversidn, se consideraran_inversiones dentro del territorio
nacional aguellas cuyo destino final, activo subyacente, o aprovechamiento econémico, sea dentro del
territorio nacional 0 que tengan la capacidad de contribuir al crecimiento econémico y la generacion
de empleos en el pais.

Es responsabilidad de la Sociedad de Inversién _mantener _a disposicién _de la Comision la
informacion_detallada de la inversion _en todo momento. Esta informacion _debera incluir, de forma
enunciativa pero no limitativa, el monto invertido por el instrumento, co-inversiones, tipo de proyecto
de inversién, sector, industria, ubicacidn geografica y, en su caso, la participacion de otros
instrumentos nacionales en la inversién.

No _se considerardn_como_inversiones dentro del territorio_nacional las inversiones en otros
Instrumentos Estructurados ni las inversiones _transitorias utilizadas para el manejo de liquidez del
Instrumento Estructurado, conforme al articulo 139, fraccién |, apartado B, numeral viii_de las
presentes Disposiciones.

La Comisién verificard el porcentaje de inversion dentro del territorio nacional al cierre de abril de
cada afio, con la informacién recibida hasta el cierre de diciembre del afio_inmediato_anterior, v se
mantendrd dicho porcentaje hasta la siguiente revisidon. Con base en los resultados, |la Comisién
determinara anualmente si el Certificado Bursatil Fiduciario de Proyectos de Inversién debe computar
o _no _dentro del limite establecido en la disposicion Décima Sexta, fraccién 1, inciso d) de las
Disposiciones de caracter general gue establecen el régimen de inversién al que deben sujetarse las
sociedades de inversién. Esta verificacion se realizard a los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversidn con una fecha de emisién mayor a un afio. La verificacion del cumplimiento de
lo establecido en la disposicién Vigésima Cuarta, fraccién VI de las Disposiciones de caracter general
gue establecen el régimen de inversiéon al que deben sujetarse las Sociedades de Inversién se
realizard conforme a lo siguiente:
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I En_el caso de gque la inversién o financiamiento _de actividades o proyectos dentro del
territorio_nacional sea igual o _mayor_al porcentaje definido _en la disposicién citada en el
parrafo_anterior, los Certificados Bursatiles _Fiduciarios _de Proyectos de Inversién no_se
contabilizaran dentro del limite mencionado en la disposicién Décima Sexta, fraccién |, inciso
d) de las referidas disposiciones. En caso contrario, cuando la inversién dentro del territorio
nacional sea menor_al porcentaje definido, dichos instrumentos se contabilizaran a valor de
mercado, dentro del limite establecido en la disposicién Décima Sexta, fraccién |, inciso d).

II. Las inversiones, tanto en el extranjero como dentro del territorio nacional, deberan realizarse
conforme a los objetivos vy lineamientos de inversién del Instrumento Estructurado, asi como
de conformidad con los requerimientos establecidos en la fracciéon XXIV del articulo 30 de las
presentes Disposiciones.

Ill. Para el célculo del porcentaje de inversién dentro del territorio nacional, se considerara el
capital efectivamente invertido por cada serie o subserie del Certificado Bursatil Fiduciario de
Proyectos de Inversién en actividades o proyectos dentro del territorio nacional respecto del
total del capital efectivamente llamado por cada serie o subserie del Certificado Bursétil
Fiduciario _de Proyectos de Inversién, tanto _a través de la emisién _en la que participe la
Sociedad de Inversién, como _a través de las Llamadas de Capital asociadas a dicha emision
mas_el financiamiento a través de deuda (conocido en el idioma inglés como_Suscription
Credit_Facility), de la _emisién_en la gue participe la Sociedad de Inversion. Ademas, se
considerara la parte proporcional del capital efectivamente invertido por los co-inversionistas
en actividades o proyectos dentro del territorio nacional, con respecto a la participacidon del
resto de series o Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversidon que inviertan
en_el mismo fondo o vehiculo, de tal forma que la suma de cada uno sea el 100% del total
invertido por otros vehiculos con participacion de las Sociedades de Inversion.

Para efectos del cdmputo, se considerard el capital efectivamente invertido en actividades o
proyectos dentro del territorio nacional con respecto del capital efectivamente llamado mas el
saldo _insoluto _del financiamiento a través de deuda (conocido en el idioma inglés como
Suscription_Credit Facility), de la_emisién_en la que participe la _Sociedad de Inversién vy
considerando la parte proporcional del capital extranjero efectivamente invertido en proyectos
0 actividades dentro del territorio nacional, y no respecto del capital comprometido.

IV. Lainversién en territorio nacional se computara de la siguiente manera:

a) Estrategias de créditos o deuda gue se transfieran de otra entidad al Certificado Bursatil
Fiduciario_de Proyectos de Inversidn se contabilizardn _por_el monto _aportado por_el
instrumento, sin considerar la coinversion.

b) Estrategias de créditos o deuda de nueva creacién, dirigidas a empresas nacionales, que
se originen_a partir_de la inversidon del Certificado Bursatil Fiduciario de Proyectos de
Inversién se consideraran tanto el monto invertido directamente por el instrumento como
la coinversién.

Se _considera gue cada serie o subserie de un Certificado Bursétil Fiduciario de Proyectos de
Inversidn representa _una_emisidon_independiente, incluso _si_las Sociedades de Inversién tienen
posiciones en multiples series o subseries; solo se consideraran subseries pertenecientes a la misma
serie cuando tengan caracteristicas idénticas.

En _caso de que el porcentaje de la inversion dentro del territorio _nacional que realicen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién sea menor a los porcentajes citados en
los incisos _anteriores a la fecha de cada verificacién, los Certificados Burséatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversién computaran dentro del limite a que hace referencia la disposicidn Décima
Sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones de caracter general gue establecen el Régimen de
Inversién al gue deberan sujetarse las Sociedades de Inversién.

Sin_perjuicio de lo_anterior, a partir de la fecha de emisién del Certificado Bursatil Fiduciario de
Proyectos de Inversion_y hasta la primera verificacion de criterio realizada por la _Comisién, el
Certificado Bursatil Fiduciario de Proyectos de Inversiéon no computara dentro del limite establecido en
la_disposicién _Décima_ Sexta fracciéon | inciso_d) de las Disposiciones de caracter general gue
establecen el régimen de inversidn al que deberdn sujetarse las Sociedades de Inversién.
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ANEXO D
Clasificaciéon de Divisas

Las Sociedades de Inversién podran operar con cualquier Divisa autorizada en el presente anexo, cuyos
mercados de cotizacion sean regulados y supervisados por una autoridad perteneciente a algin Pais Elegible
para Inversiones, considerando el nombre de uso comuin en los mercados financieros; asimismo sélo podran
realizar las operaciones autorizadas de las Divisas de los Paises Elegibles para Inversiones de conformidad
con los siguientes tres grupos:

Grupo I: Lo conforman aquellas Divisas autorizadas para liquidar instrumentos permitidos, cubrir
exposicion a la Divisa y tomar Posiciones Puras en Divisas. Este grupo lo conforman las siguientes divisas:

Pais Divisa Pais Divisa
Australia Dolar australiano (AUD) Japén Yen japonés (JPY)
Canada Délar canadiense (CAD) Suiza Franco suizo (CHF)

Estados Unidos Délar americano (USD) Unién Europea Euro (EUR)
Inglaterra Libra esterlina (GBP)

Grupo II: Lo conforman aquellas Divisas autorizadas Unicamente para liquidar instrumentos permitidos o
cubrir la exposicion a la Divisa del subyacente, las cuales se lista a continuacion.

Pais Divisa Pais Divisa
Corea del Sur Won coreano (KRW) Singapur Délar de Singapur (SGD)
Dinamarca Corona Danesa (DKK) Suecia Corona Sueca (SEK)
Hong Kong Délar Hong Kong (HKD) Noruega Corona noruega (NOK)
Nueva Zelanda Délar neozelandés (NZD)

Los elementos de este grupo de Divisas podran ser evaluados, de forma individual, por el Comité de
Analisis de Riesgos con fines de que en el futuro sean consideradas dentro del Grupo | 0 en su caso dentro
del Grupo III.

Grupo lll: Lo conforman las Divisas autorizadas Unicamente para liquidar instrumentos permitidos o cubrir
la exposicion a la Divisa, las cuales se lista a continuacion.

Pais Divisa Pais Divisa
Arabia Saudita Riyal Saudi (SAR) Islandia Coronaislandesa (ISK)
Brasil Real brasilefio (BRL) Israel Shekel israeli (ISL)
Bulgaria Lev bulgaro (BGN) Malasia Ringgit (MYR)
Colombia Peso colombiano (COP) Peru Nuevo Sol Peruano (PEN)
Chile Peso chileno (CLP) Polonia Zloty polaco (PLN)
China Renminbi chino (CNY) Republica Checa Corona checa (CZK)
Emiratos Arabes Unidos Dirham (AED) Rumania Leu romano (RON)
Hungria Florin hungaro (HUF) Sudafrica Rand sudafricano (ZAR)
India Rupia (UNR) Tailandia Baht tailandés (THB)
Indonesia Rupia Indonesia (IDR) Taiwan Délar taiwanés (TWD)

En el futuro algunas de estas Divisas podrian trasladarse al Grupo I, si las condiciones de desarrollo de
mercado lo permiten, previo dictamen y aprobacion del Comité de Andlisis de Riesgos.

En caso de que existan distintas nomenclaturas para una misma Divisa y una de ellas pueda ser
clasificada en un Grupo de Divisas distinto a los previstos en el presente Anexo, se clasificara dentro del
Grupo mas conservador.

Las modificaciones y adiciones que el Comité de Analisis de Riesgos determine al presente, seran
publicadas en la pagina de Internet de la Comisién. Serd responsabilidad de las Administradoras dar
cumplimiento a los criterios aprobados por el Comité de Analisis de Riesgos y darle seguimiento a cualquier
actualizacion y publicacion que se presente respecto de las modificaciones y adiciones antes mencionadas
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ANEXO E
Metodologia para calcular el Valor de Mercado de las posiciones en Divisas

Para efectos de verificar el cumplimiento del limite aplicable a las posiciones en Divisas establecidos en
las Disposiciones de caracter general emitidas por la Comision se considerara lo siguiente:

I. Exposicion Total a Divisas.

La exposiciéon a Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversion, derivada de la inversion en los
Activos Objeto de Inversion, tanto por parte de la Sociedad de Inversion como de sus Mandatarios, se
calculara considerando los siguientes criterios y férmulas:

a) Se netean las posiciones del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion con las del Activo
Administrado por los Mandatarios y se netean las posiciones de los Activos Administrados entre
Mandatarios;

b) Para las posiciones en Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversion:
i. Sise netean las posiciones largas y cortas en una misma Divisa;
ii. No se netean las posiciones largas y cortas entre diferentes Divisas, y

iii. Se obtiene la posicién neta en Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversién al sumar
las posiciones netas en cada Divisa.

Finalmente, el resultado de estas sumas se divide entre el Activo Total de la Sociedad de Inversién. La
férmula siguiente muestra algebraicamente la mecanica anterior:

|ExpSiefore|

ExpTotal = cans (E1)

Activo

Donde:

ExpTotal: Es la exposicibn a Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversién, medida como
porcentaje con respecto al Activo Total de la Sociedad de Inversion.

ExpSiefore: Es la exposicion neta a Divisas del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion y el
Activo Administrado por los Mandatarios, de acuerdo con el inciso b) de la fraccion | del presente anexo.

Activo: Es el Activo Total de la Sociedad de Inversion.

La exposicion a Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversién como porcentaje del Activo Total de la
Sociedad de Inversion deberd ser menor o igual a los limites previstos en las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion.

Las siguientes secciones indican cémo realizar el computo de los componentes de la formula (E1) anterior.
Il.- Exposicién neta a Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversién.

La exposicion neta a Divisas del Activo Total de la Sociedad de Inversion se calcula sumando los montos
expuestos de cada una de las Divisas que conforman dicho portafolio, mas la exposicion de dicho portafolio a
Activos Objeto de Inversion denominados en al menos dos Divisas, conocidas en la practica y en el idioma
inglés como “cross currency”, mas la exposicion neta a Divisas del Activo Administrado por los Mandatarios.
La férmula siguiente representa algebraicamente lo anterior:

ExpSiefore = Y05 MExp/ + MExpCC + Y;", ExpMand'... (E2)
Donde:

ExpSiefore: Es la exposicion neta a Divisas del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion y el
Activo Administrado por los Mandatarios.

MEXPI: Es la exposicién a la Divisa j-ésima del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion. Este
término se explica a detalle adelante.
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MExpCC: Es la exposicion del Activo Administrado por la Sociedad de Inversién derivada de la
inversion en Activos Objeto de Inversion referenciados a cuando menos dos divisas distintas. Este término se
explica a detalle adelante.

DS: Es el niUmero total de Divisas a las que se encuentra expuesto el Activo Administrado por la Sociedad
de Inversion.

ExpMand' : Es Ia exposicion neta a Divisas del Activo Administrado para el i-ésimo Mandatario. Este
término se explica mas adelante.

SM: Es el nimero total de Mandatarios contratados por la Sociedad de Inversion

a) La exposicion en la Divisa j-ésima del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion se calcula al
netear las exposiciones de los Activos Objeto de Inversion que estén denominados en dicha Divisa, de la
siguiente manera:

MExp’ = |MExpDer; + MExpAD)| ... E3)

Dénde:

MEXPDE’T'}: Es la suma de las exposiciones a través de Instrumentos Financieros Derivados
denominados en la j-ésima Divisa del Activo Administrado por la Sociedad de Inversién.

MEXPAD/: Es la suma de las exposiciones a través de inversiones en Activos Objeto de Inversion
distintos a los Instrumentos Financieros Derivados denominados en la j-ésima Divisa, del Activo Administrado
por la Sociedad de Inversion.

La formula (E3) muestra que se netean las posiciones largas y cortas en instrumentos Derivados, en
efectivo y en Activos Objeto de Inversién distintos de los Derivados en la misma Divisa.

A su vez, el primer término de esta expresion se calcula de la siguiente manera:
_ YNCS J
MExpDer; = ;-7 MTM; ... (E4)

Donde:
j: Denota la j-ésima Divisa en la que se invierte el Activo Administrado por la Sociedad de Inversion;

i: Denota la i-ésima Contraparte con la que la Sociedad de Inversibn mantienen operaciones con
instrumentos Derivados abiertas, denominadas en Divisas.

NCS: Es el namero total de Contrapartes con las cuales la Sociedad de Inversién tiene concertadas
operaciones con instrumentos Derivados.

J ., . .
MTM,-: Es la suma del valor a mercado de cada operacion con Instrumentos Derivados expuesto a la j-
ésima Divisa concertado con la i-ésima Contraparte, del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion.

“n

Para el computo del Valor a Mercado de los instrumentos Derivados, denominados en la Divisa “j”, en las

férmulas anteriores, se considerara lo siguiente.

i Los instrumentos Derivados conocidos como call, futuros y forwards se computaran sumando el valor
a mercado (MTM), provisto por el proveedor de precios, cuando la posicion en dichos instrumentos
sea Larga. Cuando la posicion sea corta se restara el valor a mercado.

i. Para el instrumento Derivado conocido como Put, cuando la posicidbn sea corta se computara
sumando el valor a mercado (MTM), provisto por el Proveedor de Precios. Se restara el valor a
mercado cuando dicha posicién sea larga.

iii. Los instrumentos de Derivados conocidos como Swaps, denominados en la j-ésima Divisa, se
computaran de acuerdo a lo siguiente:

1.1. Cuando las Sociedades de Inversidn, estan cortas en la divisa se restara el valor a mercado;

1.2. Cuando las Sociedades de Inversion, estan largas en la Divisa se sumara el valor a mercado.
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La férmula (E4) muestra que se netean las posiciones largas y cortas en instrumentos Derivados.

Tanto el efectivo como los Activos Objeto de Inversion distintos a los Derivados denominados en Divisas,
que formen parte del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, se deberan computar de la siguiente

manera:
NVD; i
MExpAD; = Y,_,’ MTMj ... E5)
Donde:
MTM’ o - . . : iy
i: Es el valor a mercado de la i-ésima posicion en efectivo o en Activos Objeto de Inversion

distintos a los instrumentos financieros Derivados, denominados en la j-ésima Divisa.

NVD;': Es el total de Activos Objeto de Inversion distintos a los instrumentos financieros Derivados, asi
como las posiciones en efectivo, denominados en la Divisa j-ésima.

Tratdndose de Activos Objetos de Inversion distintos de los Instrumentos financieros Derivados, en los que
algun elemento de la inversion esté definido en una Divisa distinta al peso_mexicano o impligue una

denominacion distinta al peso _mexicano, deberan computar en la férmula (E5) en la Divisa de

denominacion segun el prospecto de inversion del Activo Objeto de Inversion o Vehiculo que corresponda.

Para el caso de Instrumentos Estructurados, se deberd considerar la Divisa en la que esté
denominado el monto maximo de la emisién del instrumento.

b) La exposicién en Activos Objeto de Inversién del Activo Administrado por la Sociedad de Inversion, en
la que se tenga referencia a cuando menos dos Divisas se debera calcular de la siguiente manera:

MExpCC = Y5\ MTM,| ... (E6)

Donde:

MT M, Denota el valor a mercado de la k-ésima posicion en los Activos Objeto de Inversién en la que
se tenga referencia a cuando menos dos Divisas.

NCC: Es el numero de posiciones en Activos Objeto de Inversién en las que se tenga referencia a cuando
menos dos Divisas.

La formula (E6) muestra que las posiciones largas y cortas referenciadas cuando menos a dos Divisas no
se netean.

c) Exposicion neta a Divisas del Activo Administrado por los Mandatarios se calcula al netear las
exposiciones en Divisas, de los Activos Administrados por los Mandatarios de la siguiente manera:

Zfﬁ'l ExpMand® ... (E7)

Debe sefialarse que en la formula (E7) se netean las exposiciones en la misma Divisa entre los Activos
Administrados por los distintos Mandatarios. A su vez para el computo de cada uno de estos términos,
ExpMand, se replica la metodologia descrita en los incisos a) y b) del presente Anexo, usando las posiciones
de los Activos Administrados por cada Mandatario.

En caso de que el objeto de inversién del mandato sea realizar las inversiones exclusivamente con
Valores Extranjeros, el consumo al limite se realizara con el monto total tercerizado a dicho Mandatario. Los
criterios previstos en este parrafo deberan apegarse a los lineamientos aprobados por los Organos de
Gobierno de esta Comisién en esta materia
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ANEXO J
CAPITULO |
De la certificacién de Funcionarios

La vigencia de las certificaciones referidas en las presentes Disposiciones debera cumplir con lo
establecido en el siguiente esquema:

2.  Certificacion general en materia financiera.

Confirmacion,

Liquidacion,

Asignacion, y
Registro Contable

Certificacion / Area Inversiones Riesgos Contraloria
Normativa

Vigencia: 2 afios

Certificacion  genérica en v v v v
materia  de inversiones
(Publicadas en la pagina de
Internet de la Comision)

Vigencia: 4 afios

Chartered Financial v v v v
Analyst (CFA)

Nivel 1

Financial Risk  Manager v v v v
(FRM-GARP) Nivel 1

Professional Risk Manager v v v v
(PRM-PRMIA) 2

Examenes

Associate of the Society of v v v v

Actuaries (ASA) 3

Examenes

Vigencia: 4 afios

Chartered Financial v v v v
Analyst (CFA) Nivel 2

Professional Risk Manager v v v v 4
(PRM-PRMIA) 3

Examenes

Associate of the Society of v v v v
Actuaries (ASA)

Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas

Chartered Financial v v
Analyst (CFA)
Financial Risk  Manager n.a. v
(FRM-GARP)
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Professional Risk Manager n.a. v v v
(PRM-PRMIA)

Fellow of the Society of n.a. v v v
Actuaries(FSA):

Especializacion en

Quantitative  Finance and
Investment (QFI)

CFA _Institute Investment n.a. n.a. v v
Foundations® ___ Certificate
(aplicado por CFA Institute)

3.  Certificacién para operaciones con Derivados

Confirmacion,
Contraloria Liquidacion,
Normativa Asignacion, y
Registro Contable

Certificacion / Area Inversiones Riesgos

Vigencia: 3 afios

Certificacion en Derivados v v v 4 v
(Publicadas en la pagina de
Internet de la Comision)

Vigencia: 4 afios

Chartered Financial Analyst
(CFA) Nivel 1

Financial Risk Manager
(FRM-GARP) Nivel 1

Professional Risk Manager
(PRM-PRMIA) 2 Exdmenes

S & & S
A N VIR N
& &«
S & & S

Associate of the Society of
Actuaries (ASA)

3 Examenes

Vigencia: 4 afios

<
<
<
<

Chartered Financial Analyst
(CFA) Nivel 2

Professional Risk Manager v v v
(PRM-PRMIA) 3 Exdmenes

Associate of the Society of v v v v
Actuaries (ASA)

<

Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas

Chartered Financial Analyst v v v v
(CFA)

AN
{

Financial Risk Manager n.a. v
(FRM-GARP)

Fellow of the Society of n.a. v v v
Actuaries (FSA):
Especializacién en
Quantitative Finance and
Investment (QFI)
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4,

Certificacion de Funcionarios para Instrumentos Estructurados

Confirmacion,
ez . . Contraloria Liquidacion,
Certificacion / Area Inversiones Riesgos ; q L.
Normativa Asignacion, y
Registro Contable
Vigencia: 3 afios
Certificacion en Instrumentos v v v
Estructurados  (Publicadas .
- No requerido
en la pagina de Internet de la
Comision)
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst v v v No requerido
(CFA) Nivel 1
Chartered Alternative No requerido
Investment Analyst (CAIA)
Nivel 1
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst v v v No requerido
(CFA) Nivel 2
Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas
Chartered Financial Analyst v v v No requerido
(CFA)
Chartered Alternative v n.a v No requerido

5.

Investment Analyst (CAIA)

Certificacion de Funcionarios para acciones individuales de Emisores Extranjeros

Confirmacién,
e . . . Contraloria Liquidacion,
Certificacion / Area Inversiones Riesgos . . ,
Normativa Asignacion, y
Registro Contable
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst v No requerido No requerido No requerido
(CFA) Nivel 1
Vigencia: 4 afios
Chartered Financial Analyst v No requerido No requerido No requerido

(CFA) Nivel 2

Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas

Chartered Financial Analyst
(CFA)

v

No requerido

No requerido

No requerido
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6. Certificacion de Funcionarios para criterios ASG.

Certificacion / Area Inversiones Riesgos Contraloria | Confirmacion,
Normativa Liquidacion,
Asignacion, y
Registro
Contable
Vigencia: Permanente de las certificaciones concluidas

Certified Environmental Social v v No requerido No requerido

and Governance Analyst

(CESGA)

Certificate in ESG Investing IV 4 v No requerido No requerido

CFA Institute

GARP’s Sustainability and IV 4 v No requerido No requerido

Climate Risk (SCR)

En todos los casos anteriores, la vigencia de las certificaciones contard a partir de la fecha en que el
Funcionario obtenga la certificacion, hasta el término del periodo contemplado en el esquema contenido en el
presente Capitulo de este Anexo. Lo anterior con independencia de la Administradora a la que el Funcionario
esté adscrito.

Los examenes y certificaciones referidas en las tablas anteriores computan simultineamente para las
actividades previstas en dichas tablas, en caso de que el Funcionario cuente con dos o mas certificaciones
vigentes, se tomara en cuenta la vigencia de aquella que contemple mayor plazo.

Los Funcionarios de la Administradora que estén obligados a contar con una certificacion para el ejercicio
de sus funciones, que cuenten con al menos un examen de certificacion acreditado con resultado aprobatorio
en la misma area de especializacion de sus funciones actuales y cuya certificacion general en materia
financiera, certificacion para operaciones con Derivados o certificacion para Instrumentos Estructurados esté
por vencer, tendran que realizar el proceso de renovacion o revalidacion de la certificacion, por alguna de las
siguientes opciones:

a) Actualizar su certificacion mediante la evaluacion correspondiente, conforme a los examenes y
certificaciones referidas en el Capitulo | del presente Anexo, 0;

b) Acreditar, el Programa de Refrendo de Certificacién contemplado en el Capitulo Il del presente
Anexo, siempre y cuando la gestion del refrendo y su acreditacion se concluya antes del término de
la vigencia de la certificacion, de lo contrario, se tendra que actualizar conforme al proceso sefialado
en el inciso anterior.

Una vez vencida la vigencia de alguna certificacion, ningin Funcionario podra acumular mas de 60 dias
héabiles sin haber aprobado algin proceso de renovacion o revalidacion de la certificacion previstos en los
incisos a) o b) anteriores.

Si la certificacion requerida por el Funcionario corresponde a un area de especializacion distinta a las
certificaciones obtenidas con anterioridad, el Funcionario no podra utilizar el Programa de Refrendo de la
certificacion, sefialado en el inciso b) anterior.

CAPITULO Il
DEL PROGRAMA DE REFRENDO DE CERTIFICACION
Seccion |
Del Programa de Refrendo de Certificacion

El Programa de Refrendo de Certificacion debera ofrecer contenidos y requisitos de acreditacion
diferenciados para cada una de las siguientes 4 areas:

a.  Inversiones, que incluye al personal involucrado en el proceso de seleccion y asignaciéon de activos
objeto de inversion, analisis econémico y financiero, operadores yadministradores del portafolio;

b. Areas de apoyo, que incluyen el registro, asignacion, liquidacion, control, confirmacion, contabilidad,
tesoreria y finanzas;
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c.  Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR);
d. Contraloria Normativa

Asimismo, el Programa de Refrendo de Certificacion deberd establecer requisitos de acreditacion
diferenciados de acuerdo a la experiencia y responsabilidades de los Funcionarios; de tal manera que los
funcionarios menos experimentados reciban méas horas de formacion. Todos los requisitos, asi como cualquier
otro tema relevante, deben de quedar documentados en un manual de politicas para la integracion y
modificacién del Programa de Refrendo de la Certificacion.

Las Administradoras deberan, de manera individual o gremial, notificar a la Comisién la aprobacién del
Programa de Refrendo de Certificacion, el cual debera ser revisado, o en su caso, ratificado por su Consejo
de Administracion al menos una vez al afio. La notificacion debera contener un resumen de los contenidos
aprobados en el Programa asi como evidencia de que se cumple con lo que se establece en la Seccion Il y llI
del presente Capitulo. La vigencia del Programa de Refrendo de Certificacién, comenzara a partir de la
notificacion del mismo a la Comision.

Seccion I
Del Consejo Académico

Las Administradoras, de manera gremial, deberan integrar un Consejo Académico que tenga por objeto
establecer y aprobar los contenidos, guias y herramientas de evaluacibn que permitan validar los
conocimientos de los Funcionarios en materia financiera, de Derivados financieros e Instrumentos
Estructurados.

El Consejo Académico debera estar conformado por un grupo de personas que cumplan con al menos los
siguientes requisitos:

l. Ser profesionales de reconocido prestigio en el sistema financiero o en el ambito académico en
materia financiera, de los cuales, mas del 50% de los miembros del Consejo Académico, deberan ser
profesionales en el &mbito académico en materia financiera;

II.  Contar con experiencia profesional de 10 afios en el sistema financiero o en el ambito académico en
materia financiera; y

lll.  No tener una relacién laboral o patrimonial con las Administradoras o con la Asociacion gremial de
las Administradoras, o con instituciones educativas que impartan cursos que integren algun
Programa de Refrendo de Certificacién segun los capitulos Il y Il del presente anexo en los Ultimos
2 afos.

Asimismo, debera contar con un miembro independiente de reconocido prestigio y experiencia en materia
de evaluacion y/o desarrollo de examenes de certificacion.

La Comision nombrara a un representante en el Consejo Académico y a un suplente, con funciones y
atribuciones idénticas a las de los deméas miembros.

Las Administradoras deberan definir los estatutos y reglas de operacion con los cuales se va a regir dicho
Consejo Académico, los cuales deberan considerar entre otros aspectos:

a) Designacion del presidente y secretario del Consejo Académico

b) Ndmero de miembros que lo compondran, el cual siempre serd nimero non
¢) Frecuenciay horario de las sesiones

d) Qudérum minimo para sesionar

e) En caso de ser necesario, en quién recaera el voto de calidad

f)  Otras reglas para su funcionamiento

g) Criterios para registrar, evaluar, aprobar y ratificar los cursos que integren el Programa de Refrendo
de Certificacion, asi como de las instituciones que impartan dichos cursos

h)  Criterios tecnoldgicos minimos a cubrir por las plataformas educativas, en caso de que los cursos
sean impartidos de manera virtual

i) Medidas disciplinarias en caso de conductas inapropiadas por parte de los Funcionarios y las
instituciones que impartan cursos y su personal
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)
k)

Politicas de redaccién y resguardo de minutas

Cualquier otro aspecto relevante

La version inicial de los estatutos y reglas de operacion debera de ser aprobada por la Comision, y
cualquier cambio a estas debera de ser hecha de su conocimiento en un plazo maximo de 20 dias habiles,
mismo plazo que tendra la Comisién para pronunciarse al respecto.

De igual forma, las Administradoras deberan verificar que el Consejo Académico cumpla con lo siguiente:

VI.

VILI.

VIII.

Establecer el requisito de horas de estudio para acreditar la certificacion que corresponda,;

Recibir las propuestas de cursos que las Administradoras sometan para su integracion al Programa
de Refrendo de Certificacion;

Aprobar los cursos que integren el Programa de Refrendo de Certificacion y definir las horas de
estudio que se acreditaran con cada curso, para efectos de refrendar la certificacion que
corresponda;

Deberan de verificar que los cursos que integren el Programa de Refrendo de Certificacién cuenten
con una evaluacion final que acredite los conocimientos adquiridos;

Aprobar que los contenidos y suficiencia de la evaluacion final de cada curso sean congruentes con
los conocimientos o habilidades que deberan ser adquiridos;

Revisar y autorizar los materiales didacticos utilizados en funcién al contenido y definiciones
proporcionadas por el autor del curso o capacitador, cuyo curso haya sido aprobado por el Consejo
Académico;

Establecer la calificacion aprobatoria de la evaluacion final de cada curso para poder acreditar las
horas de estudio correspondientes, asi como el nimero minimo de preguntas de dichaevaluacion;

Establecer mecanismos que garanticen la veracidad de los resultados de las evaluaciones de los
sustentantes como son:

a. Establecer ambientes controlados, fisicos o virtuales, para la aplicacién de las evaluaciones de
los cursos;

b. Verificar la identidad del Funcionario sustentante;
Asegurar que el Funcionario realice la evaluacion sin apoyo externo;

d. Establecer el tiempo para realizar la evaluacién del curso en funcion de lo definido por el
capacitador.

e. Asistencia y numero de horas de estudio cubiertas.

Establecer mecanismos de seguridad y en caso de que aplique, supervisar que la gestiéon de la
plataforma tecnoldgica que se utilice para la capacitacion y evaluacién, se ajuste a lo dispuesto
por la Comisién y que asegure la imparcialidad en los procesos de acreditacion de los cursos, en
caso de que la Administradora opte por implementar el Programa de Refrendo de Certificacion de
manera individual; y

Realizar una evaluacion anual de resultados de cada uno de los cursos incluidos en el Programa de
Refrendo de Certificacion, la cual calificard el logro de los objetivos del curso, la calidad de los
instructores y sus evaluaciones, asi como el desempefio general de la institucién proveedora. Dicha
evaluacion debera ser tomada en cuenta para la ratificacion de la permanencia de los cursos.

Seccion lll

De la plataforma tecnolégica

A partir de las propuestas que sean aprobadas por el Consejo Académico, las Administradoras, de manera
individual o gremial, deberan contar con los servicios de una plataforma tecnologica a fin de administrar el
proceso de certificacién, mismas que brinden lo siguiente, atendiendo a la normatividad en materia de
proteccién de datos personales:

Proporcionar la infraestructura para que los Funcionarios puedan registrarse con antelaciéon a los
cursos de certificacion y, en su caso, acceder a los mismos de manera remota y en linea;

Proporcionar el resultado de la evaluacién al Funcionario;

Contar con una base de datos de los empleados de la o las Administradoras sujetos a certificacion
que contenga la siguiente informacion:
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a) Nombre;

b) Administradora en la que labora;
c) Puesto;

d) Area en la que labora;

e) Perfil del puesto de acuerdo con lo que se haya establecido en el numeral VIII de la seccién IlI
anterior;

f)  Certificaciones que debe acreditar;
g) Certificaciones acreditadas y su vigencia;
h) Horas de estudio acreditadas por cada curso del Programa de Refrendo de Certificacion;

i) Alertas sobre las personas que no alcanzaran las horas minimas de estudio en la vigencia
restante de su certificacion o cuya vigencia esta vencida.

j) Historial de cursos inscritos y evaluaciones presentadas que contenga las calificaciones
obtenidas y si el curso fue acreditado.

IV. Proporcionar estadisticas sobre el desempefio del Programa de Refrendo de Certificacion y de cada
uno de los cursos aprobados por el Consejo Académico; las estadisticas deberan considerar al
menos el porcentaje de aprobacion de acuerdo con las horas asistidas a los cursos, cursos
concluidos y sin concluir.

V. Emitir a las Administradoras un reporte trimestral del Programa de Refrendo de Certificacion, con:
a) Funcionarios inscritos en cada uno de los cursos;
b) Porcentaje de aprobacién en cada uno de los cursos;
¢) Horas de estudio acreditadas en cada uno de los cursos por Funcionario;
d) Certificaciones acreditadas y su vigencia por Funcionario.

Las Administradoras deberan de proporcionar al Consejo Académico el reporte trimestral emitido por
la plataforma tecnolégica. Asimismo, las Administradoras, deberdn mantener dichos reportes a
disposicion de la Comision en todo momento.

VI. Para el caso en que los cursos sean a distancia, administrar los materiales didacticos para el curso
en linea en funcién al contenido y definiciones proporcionadas por el autor del curso o capacitador.

VII. Expedir constancia a los Funcionarios cuando estos hayan acreditado las horas minimas de estudio,
asistencia requerida, y la evaluacion para cada una de las certificaciones para operaciones con
Derivados, para Instrumentos Estructurados yla certificacion general en materia financiera.

Aunado a lo anterior, las Administradoras, de manera gremial, deberan verificar que las plataformas
tecnoldgicas o institutos capacitadores que contraten cumplan con los siguientes requisitos:

a) Ser una empresa de reconocido prestigio en el ambito de disefio y aplicacion de instrumentos
de evaluacion de conocimientos, habilidades y competencias, capacitacion, cursos y
educacion.

b) La empresa que administra la plataforma no debera pertenecer a alguna Administradora o al
Grupo Empresarial de alguna Administradora.

c) Contar con al menos 5 aflos de experiencia en la elaboracion y difusibn de contenido
académico o de capacitacion.

Las Administradoras, en caso de optar por implementar de manera individual el Programa de Refrendo de
Certificacion, deberan verificar que las plataformas tecnoldgicas que contraten cumplan de igual modo con los
tres requisitos anteriores, asi como con lo siguiente:

a) Que la plataforma no sea gestionada por ninguna area de la Administradora sujeta a
certificacion.

b) Que establezca mecanismos de seguridad y supervise que la gestion de la plataforma se
ajuste a lo dispuesto por la Comisiéon y que asegure la imparcialidad en los procesos de
acreditacion de los cursos.
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Las horas de estudio y la revalidacion de la certificacion general en materia financiera, la certificacion para
operar Derivados, la certificaciéon para Instrumentos Estructurados mediante el Programa de Refrendo de
Certificacion, sélo seran validas cuando dicho programa cumpla en todo momento con las caracteristicas
establecidas en el presente Anexo. La Comision se reserva la facultad de verificar que los cursos y las
instituciones que los otorguen cumplan con lo establecido en el programa académico y en su caso podra
solicitar su exclusion, para lo cual las Administradoras deberan proveer toda la informacién requerida.

CAPITULO Il

De las entidades autorizadas para certificacién

Los proveedores de las certificaciones que se publiquen en la pagina de la Comisién deberan acreditar
ante ésta la evidencia suficiente con relacion a lo siguiente:

I.  Lainstitucién que respalde la certificacion debera acreditar:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

Experiencia y reconocido prestigio de al menos 5 afios en el &mbito de disefio y aplicacion de
instrumentos de evaluacion de conocimientos habilidades y competencias, capacitacion,
cursos y educacion;

Contar con 6rganos colegiados encargados de desarrollar y definir los contenidos, guias,
mecanismos de evaluacion y reactivos para las evaluaciones. Dichos érganos deberan estar
conformados por profesionales de reconocido prestigio en el sistema financiero o en el &mbito
académico en materia financiera y los miembros no deberan tener o haber tenido una relacion
laboral con las Administradoras o la Asociacion gremial de las Administradoras en los ultimos
2 afios;

Aprobar en sus 6rganos de gobierno los manuales de operacion de las evaluaciones, mismos
gue deberan incluir las politicas de actualizacion del contenido de la certificacion en la materia
gue corresponda, al menos una vez al afio;

Publicar en su portal de internet las politicas y reglamento para llevar a cabo la certificacion,
asi como sus costos Yy los calendarios para la evaluacion;

Proporcionar anualmente a la Comision, las escalas de resultados y estadisticas sobre la
evaluacion correspondiente, que incluyan minimamente el porcentaje de aprobacién general,
el detalle de calificacion por tema de cada certificacion y el perfil demogréfico y académico de
los sustentantes

Contar con mecanismos para atender sugerencias o inconformidades respecto de las
evaluaciones que se apliquen; y

Si ademas la institucién ofrece cursos, debera de establecer politicas que garanticen
independencia entre el personal que desarrolla los cursos y los que desarrollan los contenidos
0 aplican las evaluaciones para certificaciones. Las certificaciones no podran estar
supeditadas a que los sustentantes tomen algin curso con la institucién que respalde la
certificacion.

Il. La certificacion deberd cumplir con lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

Evaluar de manera suficiente los conocimientos en materia financiera, instrumentos Derivados
o Instrumentos Estructurados, segun sea el caso;

Contar con una guia detallada con los contenidos que abarca la certificacion y la bibliografia
para cada tema especifico, la cual debe ser publicada en la pagina de internet de la Institucion;

Establecer mecanismos que garanticen la veracidad de los resultados de las evaluaciones de
los sustentantes y prevengan fraudes como son:

i.  Ambientes controlados, fisicos o virtuales, para la ejecucion de las evaluaciones;
ii. Verificar la identidad del Funcionario sustentante;
iii. Asegurar que el Funcionario sea quien realiza la evaluacion sin apoyo externo;

Expedir a los sustentantes un reporte con los resultados obtenidos en la evaluacion y otorgar
una constancia a los Funcionarios que hayan acreditado la certificacion correspondiente;y

Mantener expedientes de las evaluaciones ejecutadas por lo menos 5 afos.
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ANEXO N
Metodologia para calcular el Coeficiente de Liquidez

Las Sociedades de Inversion deberan cumplir diariamente con el siguiente nivel de Coeficiente de Liquidez
(CL) y Provision por exposicion en Instrumentos Derivados (PID):

_EA+PID _ s
~ " AFD 0

PID < 1%

El Comité de Riesgos Financieros podra aumentar el nivel permitido del PID, tal que PID < 1.5% del
Activo Total de la Sociedad de Inversion; para lo cual debera de contar con el voto favorable de la mayoria de
los Consejeros Independientes miembros del comité y debera quedar asentado en el Acta Pormenorizada de
la sesion correspondiente.

El numerador del coeficiente de liquidez “PID” corresponde al valor de la Provisidon por exposicion en
Instrumentos Derivados, “EA” corresponde a la Exposicion Actual y el denominador “AFD” corresponde al
valor de los Activos para Financiar la operacién con Derivados.

En particular, el numerador del coeficiente CL se define como sigue y todos los sumandos deben
encontrarse en la misma Divisa:

N
min (Z MTMOTC n ,O)
m

n=1

M N
+ Z lnu’n (Z MTMCSAn + GRCSA,,I,0>
m

m=1

M

EA=Z

m=1

M

+D,

m=1

N
min (Z MTMLISn + GRLIS,,,,O)
m

n=1

n=1
M N

M
PID = Z CVaR,, + Z CVaR n
m
m=1 1

m=1ln=
Donde:

MTMOTC = representa el valor a mercado de la n-ésima operacion de derivados OTC, que carece de
un acuerdo de manejo de colaterales también conocido como “Credit Support Annex” (CSA), y que
es permitido dentro del m-ésimo Contrato Marco aprobado por la “International Swaps and
Derivatives Association, Inc.”, ISDA, por su acréonimo en el idioma inglés y traducida en el idioma
espafiol como la Asociacién Internacional de Agentes de Swaps 0 su equivalente (en lo sucesivo el
“contrato” en el presente Anexo) para operacion de derivados OTC (cada contraparte podra
mantener un sélo contrato de derivados OTC con la Sociedad de Inversion en cuestién o tener mas
de uno y por ello considerar los contratos y no a las contrapartes). Cabe sefialar que esta suma
permite netear las posiciones deudoras y las acreedoras de la Sociedad de Inversion, previstas en un
mismo contrato. El saldo neto de un contrato que se computa es no-positivo. No se permite netear
los saldos entre los distintos contratos.

MTMCSA = representa el valor a mercado del n-ésimo derivado OTC con CSA, para el m-ésimo
contrato de derivados OTC con CSA.

GRCSA,, representa el valor de las garantias entregadas y en transito considerando los intereses
devengados de los dias transcurridos entre la fecha de emision o ultimo pago de intereses y la fecha
de célculo al amparo del m-ésimo contrato de derivados con CSA.

Cabe sefialar que en la segunda suma se permite netear las posiciones deudoras, las posiciones
acreedoras y las garantias en transito y entregadas por la Sociedad de Inversion, resultantes de
operaciones de derivados OTC con CSA previstas en un mismo contrato. El saldo neto de un
contrato que se computa es no-positivo. No se permite netear los saldos entre los distintos contratos.

MTMLIS» representa el valor a mercado del n-ésimo derivado listado, para el m-ésimo socio liquidador
en el respectivo mercado listado.

GRLIS,, representa el valor de las garantias entregadas y en transito considerando los intereses
devengados de los dias transcurridos entre la fecha de emision o Ultimo pago de intereses y la fecha
de célculo al amparo del m-ésimo contrato de Derivados listados (socio liquidador de dicho mercado).
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Cabe sefialar que en la tercera suma se permite netear las posiciones deudoras, las posiciones
acreedoras y las garantias en transito y entregadas por la Sociedad de Inversion, resultantes de
operaciones de Derivados listados en un mismo mercado realizadas con un mismo socio liquidador.
El saldo neto de un contrato que se computa es no-positivo. No se permite netear los saldos entre los
distintos contratos.

CVaR,, representa el Valor en Riesgo Condicional (calculado de conformidad con las Disposiciones
emitidas por la Comisién) de todas las operaciones realizadas con la m-ésima contraparte 0_socio
liguidador en el caso de derivados listados, cuando en dichas operaciones se permite netear las
llamadas al margen sin importar el subyacente u otra caracteristica de los derivados.

CVaR . representa el Valor en Riesgo Condicional (calculado de conformidad con las Disposiciones

emitidas por la Comision) del n-ésimo derivado con la m-ésima contraparte o0 socio liquidador en el
caso de derivados listados, cuando en dichas operaciones no se permite netear las llamadas al
margen.

La estimacién del CVaR,, y del CVaRn se realizara con los escenarios fijos que computan en el
Diferencial del Valor en Riesgo Condicional, siendo responsabilidad de las Administradoras dar
seguimiento a la actualizacién de la relacion de escenarios fijos, asi como dar cumplimiento a los
criterios aprobados por el Comité de Andlisis de Riesgos.

Respecto al denominador del CL, “AFD” corresponde a lo siguiente, asumiendo que las llamadas al
margen y el valor de las operaciones a vencimiento se liquidan en moneda nacional:

AFD = AFDyy r + AFD; ¢¢(0.65) + AFD; ¢r(0.65) + AFDy; r (0.65)

+ AFDMX,PE + AFDI.PE(O‘ 65) + AFD”.PE(O' 65) + AFDIII,PE (O 65)

e

Donde:

AFD;y representa a los Activos para Financiar la operacién con Derivados denominados en la divisa i y
emitido por el pais k, donde los valores para cada subindice seran los siguientes:

MX, AFD denominados en pesos mexicanos o UDIS

1,
11,

AFD denominados en divisas pertenecientes al Grupo 1 definido por el CAR
AFD denominados en divisas pertenecientes al Grupo 2 definido por el CAR

I1I,  AFD denominados en divisas pertenecientes al Grupo 3 definido por el CAR

k=

GF,AFD emitido o avalado por el Gobierno Federal o emitido por el Banxico
PE, AFD emitido por algtin gobierno de los Paises Elegibles para inversiones
que cuenten con una calificacion crediticia cuando menos equivalente
AA + en escala global

Entendiendo como Activos para Financiar la operacion con Derivados (AFD) a los siguientes:

VI.

Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal y a los emitidos por el
Banco de México; con vencimiento menor o igual a 1 afio.

Valores Extranjeros de Deuda; con vencimiento menor o igual a 1 afio, emitidos por gobiernos
de Paises Elegibles para Inversiones que cuenten con una calificacion crediticia cuando menos
equivalente a AA+ en escala global de acuerdo con Standard & Poor’s Ratings, o en su caso, a
las escalas equivalentes de las demas instituciones calificadoras de valores reconocidas en las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las Sociedades de Inversion;

Depésitos en efectivo en bancos, custodios o socios operadores en la divisa en cuestion;

Montos de las operaciones de reporto con plazo a un dia (actualmente s6lo contabiliza para el
requerimiento de liquidez en moneda nacional, de acuerdo con lo previsto en la Ley sobre este
tipo de operaciones);

Aportaciones Iniciales Minimas (conocida con el acrénimo AIMs) excedentes, y

No se permite aquellos activos que ya se encuentran en garantia o en transito, por ejemplo los
depdsitos en efectivo con socios liquidadores o los Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros
de Deuda que se encuentran comprometidos (explicita o implicitamente) como garantia o
enaltecedor crediticio en cualquier transaccion.
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ANEXO P

Modelo de Prospecto de Informacion

|. Datos Generales

1. Se sefialara la informacién general de la Administradora y la Sociedad de Inversion correspondiente de acuerdo al
siguiente cuadro.

Sefialar la denominacién Social de la Administradora

Denominacién Social de la Sociedad de Inversion

Tipo de Sociedad de Inversion

Tipos de Trabajadores que podran invertir en la Sociedad de

Inversion
Fechas y Numeros de Autorizacion de la Sociedad de de de mediante el oficio
Inversién namero de la Comisiéon Nacional

del Sistema de Ahorro para el Retiro.

2. Nexos patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora.

Se deberan identificar los Nexos Patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora que opera la
Sociedad de Inversidon conforme a las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que
deberéan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, emitidas por la Comision.

1. Politicas de Inversién

a) Objetivo lainversion

Dependiendo del tipo de Sociedad de Inversion se incluiran los objetivos de inversién en Activos Objeto de Inversion.
Explicar brevemente los objetivos y la politica de inversién en Activos Objeto de Inversion conforme al tipo de Sociedad de
Inversion y a la Trayectoria de Inversion seguin sea aplicable. (Maximo 700 palabras).

b) Diversificacion de la cartera de inversion

Se debera incluir el cuadro previsto en el presente anexo, con todas las Clases de Activo en las que, de conformidad con la
regulacion, tiene permitido invertir la Sociedad de Inversion, sefialando en cuéles de ellas el Comité de Inversion haya
autorizado invertir.
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1. Politicas de Inversién

Clases de activo autorizadas en el Activos autorizados por

régimen de inversion el Comité de Inversion

Depésitos en efectivo

Bonos Nacionales

A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda hibridos

D. Instrumentos Bursatilizados

Bonos Extranjeros

A. Gubernamental

B. Privados

Renta Variable (Acciones)

A. Nacional

B. Extranjera

Instrumentos Estructurados

A. CKDs
B. CERPIS
Fibras

A. Genéricas

B. Fibra-E

Vehiculos de inversién inmobiliaria

Divisas

Mercancias

Tipo de operaciones

Reporto

Préstamo de valores

Derivados

Mandatos

ETFs

Fondos Mutuos

c) Inversién en Instrumentos de Deuda (Bonos Nacionales y Extranjeros

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida invertir en
Instrumentos de Deuda, debera explicar el objetivo de la inversién en dicha clase

de activo por la Sociedad de Inversion (Maximo 300 palabras).

d) Inversién en Instrumentos de Renta Variable

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida invertir en
Instrumentos de Renta Variable, debera explicar el objetivo de la inversion en

dicha clase de activo por la Sociedad de Inversién (Maximo 300 palabras).
e) Inversiéon en Derivados

En caso de que la Administradora cuente con la no objecién de la Comisién

para realizar operaciones con Derivados, debera:

i Explicar el objetivo del uso de Derivados por la Sociedad de Inversion.

(Méaximo 400 palabras).

ii.  Incluir un cuadro donde sefiale los tipos de Derivados que operard, el
tipo de subyacente y, en el caso de mercados estandarizados, los

mercados en los cuales operara la Sociedad de Inversion.

ii. Se deberd indicar, en su caso, el nivel de apalancamiento en Valores
Extranjeros de Renta Variable previsto en la Trayectoria de Inversion
para los Gltimos cinco trimestres (comenzando por el primer trimestre del
afio calendario).

f) Inversién en Divisas

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida invertir en

Divisas debera:

i.  Explicar el objetivo de la inversion en Divisas por la Sociedad de

Inversién (Maximo 400 palabras).
ii.  Incluir un cuadro donde sefiale los tipos de Divisas que operara.
g) Inversién en Instrumentos Estructurados

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida invertir en

Instrumentos Estructurados
debera:

i. Explicar el objetivo de la inversién en Instrumentos Estructurados por las

Sociedades de Inversion (Maximo 400 palabras).

ii.  Incluir los tipos de Instrumentos Estructurados que operard, asi como el

sector al que pertenecen.

ii. Explicar los criterios generales para seleccionar administradores

(Méximo 400 palabras).
h) Inversién en FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida invertir en

FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria debera:

i.  Explicar el objetivo de la inversién en FIBRAS (diferenciando las FIBRAS
Inmobiliarias y las FIBRASE) y Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria por

las Sociedades de Inversién (Maximo 400 palabras).

ii.  Incluir los tipos de FIBRAS y Vehiculos de Inversiéon Inmobiliaria que

operard, asi como el sector al que pertenecen.

iii. Explicar los criterios generales para seleccionar administradores

(Méximo 400 palabras).
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i) Inversién en Mercancias

En caso de que la Administradora cuente con la no objecién de la Comisién para

realizar operaciones con Mercancias debera:

i.  Explicar el objetivo de la inversién en Mercancias por las Sociedades de

Inversién (Maximo 400 palabras).

ii.  Incluir los tipos de vehiculos a través de los cuales adquirirdn exposicién

a esta Clase de Activo.

j) Inversién a través de Mandatarios

En caso de que la Administradora, a través de sus Comités, decida celebrar
contratos de intermediacién en los que otorgue un mandato de la inversién que

pretenda tercerizar, entre otros aspectos debera sefalar lo siguiente:

i.  Explicar el objetivo de la inversién en Mandatarios por las Sociedades de

Inversion.

ii.  Describir los mercados, regiones y Clases de Activos en que invertiran

los Mandatarios (Maximo 400 palabras);
k) Inversién en Fondos Mutuos
En caso de que la Administradora, a través de sus
Comités, decida invertir en Fondos Mutuos deberéa:

i.  Explicar el objetivo de la inversién en Fondos Mutuos por las Sociedades
de Inversién y los criterios de elegibilidad de los Fondos Mutuos.

(Maximo 400 palabras).

ii.  Describir los mercados, regiones y Clases de Activos en que invertiran
las Sociedades de Inversion, a través de los Fondos Mutuos (Maximo

400 palabras).
ii.  Incluir los criterios generales empleados para

iv. seleccionar a los administradores de estos fondos (Maximo 400

palabras).

1) Inversiones ASG

En cuanto a los principios ASG se debera:

i. Explicar el objetivo y cémo se incorporan dichos principios en la

Estrategia de Inversién de la SIEFORE (Maximo 400 palabras).

ii. Explicar la forma en que incorporan dichos principios en la

administracion de riesgos (Maximo 400 palabras).

Ill. Trayectoria de inversion

i. Para el caso de las Sociedades de Inversién Basicas, se sefialara la
informaciéon general de la Trayectoria de Inversién que seguirdn las
Sociedades de Inversién, considerando al menos la segregacién establecida
en el Anexo K de las presentes Disposiciones, sefialando en que punto de la
Trayectoria de Inversién se encuentra la Sociedad de Inversion. Se debera
considerar la exposicion a través de Derivados a valor de mercado, en caso

de que aplique.

ii. Explicar brevemente los criterios utilizados para la determinaciéon de la

Trayectoria de Inversion. (Maximo 200 palabras).

’ Siefore Basica 65-69

Edad del trabajador

wRenta Variable Nacional |Renta minstrumentos de Deuda Nacienal

BFIBRA

es Extranjeros de Dsuda @Instrumentos Est

SIEFORE Méaximo de afios para el retiro

iii. Para el caso de las Sociedades de Inversion Adicionales se deberé presentar

el portafolio de referencia que definan sus Comité de Inversién y de Riesgos

Financieros.

IV. Administracién Integral de Riesgos

i. Se debera describir la politica de administracion integral de riesgos incluyendo

el nivel del riesgo de la Sociedad de Inversion.

ii. Se deberan incluir los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra
expuesta la cartera de inversién de la Sociedad de Inversién (por ejemplo: Riesgo
financiero, Riesgo mercado, Riesgo de crédito, Riesgo de liquidez, Riesgo de tasa
de interés, Riesgo cambiario, Riesgo de inversiones gubernamentales, Riesgo de
derivados, Riesgo de concentracion, Riesgo de emisor, Riesgo regional, Riesgo
Industrial y sectorial, Riesgo operativo, Riesgo de Ciberseguridad, Riesgo Legal y
los que apliquen), el impacto que generan en dicha cartera, asi como la politica

de la Sociedad de Inversién para mitigarlos. (Maximo 500 palabras).

V. Marco Prudencial de Inversion

i. Se deberd describir la importancia del marco prudencial en materia de
administracion de riesgos establecido por el Comité de Riesgos Financieros de la
Sociedad de Inversion en la ejecucion de la Estrategia de Inversién. (Maximo 200

palabras).

ii. Se deberd sefialar lo siguiente:

“Los limites prudenciales a los que esta sujeta la cartera de inversion de la
Sociedad de Inversién, definidos por su Comité de Riesgos Financieros, se
encuentran descritos en el Anexo denominado “Marco de inversion y riesgos de la
Sociedad de Inversiéon” que forma parte integral del presente Prospecto de

Informacion.”
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VI. Desempefio Histérico

i. Se deberd explicar brevemente el comportamiento observado en los

rendimientos de la Sociedad de Inversién (M&ximo 100 palabras).

ii. Se debera sefialar lo siguiente:

“Los rendimientos histéricos de la Sociedad de Inversion se presentan en Anexo
denominado “Informacién de la Sociedad de Inversién”, seccién B. “Desempefio
Histérico de la Sociedad de Inversion” que forma parte integral del presente

Prospecto de Informacién.

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Estas estadisticas se

proveen tnicamente con fines informativos.”

VII. Politicas de Operacion

a) Tipos de recursos que se pueden invertir en la Sociedad de Inversion:

Se mencionarén las subcuentas cuyos recursos se podrén invertir en las

Sociedades de Inversion.

b) Régimen de comisiones:

Se describira el régimen de comisiones vigentes aplicable a las Sociedades de
Inversion, autorizado a la Administradora, con una breve explicacién de la forma
de célculo y porcentaje a aplicar por las Sociedades de Inversion, asi como el

periodo de vigencia, en el formato siguiente:

Concepto %

COMISION

Por cada $10,000 pesos de saldo, la Administradora cobrara $__.00 pesos de

Comision anual.

Comisién vigente del hasta el

Debera afadirse la leyenda: “A menor comision, mayor ahorro.”

Asimismo, se debera sefialar lo siguiente:

“Las comisiones, asi como los descuentos se aplicaran en forma uniforme para

todos los trabajadores registrados, sin que se discrimine entre éstos.

Las comisiones sobre saldo sélo se cobraran cuando los recursos se encuentren
efectivamente invertidos en las Sociedades de Inversién y se hayan registrado
las provisiones diarias necesarias en la contabilidad de las Sociedades de

Inversion.

Las comisiones por servicios especiales seran pagadas directamente por el
trabajador que solicité el servicio y de ninguna forma podrén efectuarse con

cargo a la cuenta individual del trabajador.

Sin perjuicio de lo anterior, en forma permanente se mantendra informacion
completa y visible de la estructura de comisiones y, en su caso, del esquema de

descuentos, en la pagina de internet que defina la Administradora.

Como consecuencia del cambio del régimen de comisiones el trabajador podra

traspasar su cuenta individual a otra Administradora.”

c) Precio y plazo de liquidacién de las acciones de las Sociedades de

Inversion:

Se debera sefialar lo siguiente:

“Las operaciones de compraventa de acciones representativas del capital social
de las Sociedades de Inversion, se liquidaran el mismo dia en que se ordenen,
conforme a las Disposiciones de caracter general sobre el registro de la
contabilidad, elaboracién y presentacion de estados financieros a las que deberan
sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, asi como las
Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, emitidas por la Comision, siempre que la instruccion se gire
dentro del horario de operacién ( a horas, tiempo de la Ciudad de México). Las
operaciones solicitadas fuera del horario antes citado, se realizaran al dia habil
siguiente y se liquidaran al precio vigente de las acciones de la sociedad del dia

en que se realice la venta de las acciones.

d) Politica de permanencia del fondo:

Se debera sefalar lo siguiente:

“Los recursos de la cuenta individual del trabajador permaneceran invertidos en
acciones de las Sociedades de Inversién cuando menos un afio, salvo en los
siguientes casos: a) Que el trabajador solicite el traspaso de su cuenta individual
a otra Administradora, habida cuenta del cumplimiento de la normatividad en la
materia, o se transfieran sus recursos a otra Sociedad de Inversién operada por la
misma Administradora que opere su cuenta individual, como consecuencia del
cambio del régimen de comisiones o de las politicas de inversién contenidas en
este prospecto de informacién, o cuando la Comisién le haya designado
Administradora en los términos del articulo 76 de la Ley; b) Cuando al trabajador
solicite que los recursos acumulados se inviertan en una Sociedad de Inversién
distinta a la que le corresponda por su fecha de nacimiento de forma que en la
Sociedad de Inversién que le corresponda por su fecha de nacimiento Unicamente
se reciban los nuevos flujos de cuotas y aportaciones; c) Cuando la
Administradora entre en estado de disolucion o se fusione con otra
Administradora teniendo el caracter de fusionada, y d) Cuando se retiren la
totalidad de los recursos de la cuenta individual con motivo de la contratacién de
una renta vitalicia 0, en su caso, se agoten los recursos de la misma por haberse

efectuado retiros programados o el trabajador tenga derecho a retirar parcial o

totalmente sus recursos en una sola exhibicion.

Asimismo, se deberan sefialar los términos y los plazos en los cuales el trabajador
podra realizar los retiros de los recursos que correspondan (aportaciones
voluntarias, aportaciones voluntarias con perspectiva de inversién de largo plazo,
aportaciones de ahorro a largo plazo, aportaciones complementarias de retiro y/o
ahorro solidario), de acuerdo con los plazos que marca la Ley y la regulaciéon

aplicable para tales efectos.

Las Sociedades de Inversion que tengan por objeto la inversion de los recursos a
que se refieren los articulos 74 bis, 74 ter y 74 quinquies de la Ley, sefialaran en
el prospecto de informacion, los supuestos en los que dichos recursos podran

retirarse o traspasarse, asi como los derechos y obligaciones de sus titulares.
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e) Mecénica de valuacion.

Se debera sefialar lo siguiente:

“Los Activos Objeto de Inversiéon que conformen la cartera de valores de las
Sociedades de Inversion, se deberan valuar diariamente por un Proveedor de
Precios de conformidad con las Disposiciones de caracter general en materia

financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El procedimiento de registro contable de la valuacion, se sujetara a lo que
establecen las Disposiciones de caracter general sobre el registro de la
contabilidad, elaboracién y presentaciéon de estados financieros a las que
deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
emitidas por la Comision, las cuales sefialan que los registros contables seran
analiticos y permitirdn la identificacién y secuencia de las operaciones,
quedando registrados los movimientos contables el mismo dia en que se celebre

la operacion.”

f) Régimen de recompra.

Se indicaran los supuestos en los que el trabajador tendra derecho a que la
Sociedad de Inversién correspondiente, a través de la Administradora que la
opera, le recompre hasta el 100% de su tenencia accionaria, conforme a lo
previsto en las disposiciones legales aplicables a la Sociedad de Inversion de

que se trate.

VIIl. Régimen Fiscal

La Administradora hara del conocimiento del trabajador, que la Sociedad de
Inversion en la cual se invierten sus recursos, debe cumplir con las
Disposiciones fiscales que le son aplicables, para tal efecto se incluiran de

manera concisa las disposiciones fiscales a las que se estara sujeto.

IX. Advertencia General de los Trabajadores

a) Riesgos de inversion

Se debera sefialar lo siguiente:

“Las Sociedades de Inversién buscan ofrecer a los trabajadores un adecuado
rendimiento de conformidad con las condiciones de mercado, sujetdndose
estrictamente al Régimen de Inversién Autorizado, sin que ello implique un
rendimiento garantizado. Asimismo, los precios de los Activos Objeto de
Inversién en los que invierten las Sociedades de Inversién fluctian diariamente,
por lo que el valor de la inversién podria verse disminuido dependiendo de las

condiciones de mercado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Instrumentos de Deuda y Valores
Extranjeros de Deuda, por agencias especializadas, no representan una
garantia de pago de las inversiones iniciales, sino Gnicamente una opinién sobre

las posibilidades de cumplimiento del emisor de dichos valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores que sea aplicable a ciertos
Instrumentos, no implica la certificacién sobre la garantia de rendimientos del

Instrumento o la solvencia de cada emisor.”

b) Minusvalias.

Se debera sefialar lo siguiente:

“Los precios de los Activos Objetos de Inversién, asi como las acciones
representativas del capital pagado de las Sociedades de Inversién, pueden
presentar minusvalias derivadas de fluctuaciones en los mercados financieros. En
el caso en que exista algin incumplimiento al Régimen de Inversién Autorizado,
estas minusvalias serdn imputables a las Administradoras y deberan ser
resarcidas con cargo a la reserva especial de la Administradora, y en caso de que
ésta sea insuficiente, las cubrird con cargo al capital social, ademas de establecer
un programa de recomposiciéon de cartera de las Sociedades de Inversién. Lo
anterior de conformidad a lo previsto en las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro y en las Disposiciones
de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan

sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

Por otro lado, cuando se presenten minusvalias derivadas de situaciones
extraordinarias en los mercados financieros, y habiendo cumplido con lo previsto
en las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los sistemas de
ahorro para el retiro y las Disposiciones de carécter general que establecen el
régimen de inversion al que deberén sujetarse las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro, ni la Administradora, ni la Comisién,
tienen la obligacién de resarcir dichas minusvalias, en el entendido de que estas
forman parte de un riesgo inherente de las inversiones en los mercados

financieros.

Se entendera que existe minusvalia en la cartera de la Sociedad de Inversion
cuando el precio de la accién de dicha Sociedad al cierre de un dia, sea menor

que dicho precio el dia habil anterior. “

c) Inspeccioén y vigilancia de la Comision

Se debera sefalar lo siguiente:

“La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar y vigilar el
funcionamiento de las Sociedades de Inversién, asi como de la Administradora

que las opera.”

d) Aceptacién del prospecto de informacién por el trabajador

Se debera sefalar lo siguiente:

“A efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 47 bis, antepentltimo
parrafo, de la Ley, la Administradora que opera las Sociedades de Inversion
tendrd en sus oficinas y sucursales o bien a través de la pagina de Internet de la
Administradora, el presente prospecto de informacién, a disposiciéon de los

trabajadores registrados.”
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e) Custodia de los titulos

Se indicaran los Intermediarios Financieros a quienes la Administradora haya
contratado para depositar los Activos Objeto de Inversién, asi como las acciones

de las Sociedades de Inversion para su guarda.

f) Calificacién de las Sociedades de Inversién

La Administradora podra divulgar en su péagina de Internet y en el pizarrén
informativo de sus oficinas y sucursales la calificacion crediticia vigente otorgada
a las Sociedades de Inversion, por una institucion calificadora de valores, asf
como su significado. En su caso, estas calificaciones crediticias deberan
modificarse con un maximo de 10 dias habiles posteriores a la fecha en que

sufran alguna modificacion.

g) Consultas, quejas y reclamaciones

Se debera sefialar lo siguiente:

“La Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros (CONDUSEF) tiene habilitado un servicio de atencién al
publico via telefénica, sin cargo alguno desde cualquier lugar del pais, para
recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre irregularidades en la operacién y
prestacion de los servicios de las Administradoras, en el teléfono (incluir teléfono

de la CONDUSEF).”

h) Organizacion de la Sociedad de Inversion (Director General, responsable del
Area de Inversiones, Responsable del Area de Riesgos y Contralor normativo de

la Administradora de la Sociedad de Inversién correspondiente.)

Nombre del Afios de
Cargo

Funcionario experiencia

Director General

Responsable del Area de
Inversiones
Responsable del Area de

Riesgos

Contralor Normativo

X.- Glosario

Se deberan incluir un glosario con las definiciones necesarias para que el

trabajador comprenda la informacién contenida en el Prospecto de Informacién de

la Sociedad de Inversion, considerando al menos las siguientes definiciones:

Bonos Nacionales: Instrumentos de Deuda colocados en el mercado
nacional, emitidos por el Gobierno Federal, Banco de México, Empresas
del Estado, entidades federativas,

Privadas, Empresas Productivas

municipios, Gobierno de la Ciudad de México y Entidades Paraestatales.

ETFs: Vehiculos de Inversién conocidos en el idioma inglés como Exchange

Traded Funds.

Error de Seguimiento: Desviacion de la cartera de inversion de las

Sociedades de Inversion con respecto a la Trayectoria de Inversion, conocida

en el idioma inglés como Tracking Error, cuya metodologia determine el

Comité de Andlisis de Riesgos;

. Trayectoria de Inversién: Es la asignacién objetivo de las distintas Clases de

Activo correspondiente a cada edad del Trabajador cuyo objetivo es la

disminucién progresiva del riesgo de la cartera de inversién, conocida en el

idioma inglés como Glidepath.




Viernes 16 de febrero de 2024

DIARIO OFICIAL

123

Denominacién Social (Administradora y Sociedad de Inversion)

ANEXO. Informacion de la Sociedad de Inversion

Sefialar fecha de informacion

El detalle de la cartera de inversion del Activo Total de cada Sociedad de Inversién se debera actualizar y presentar a la Comisién semestralmente en los meses de

junio y diciembre, con la informacién al cierre del semestre anterior al de la entrega del Anexo (informacién del Gltimo dia habil de junio que deberé enviarse en el

mes de diciembre e informacién del Gltimo dia habil de diciembre que debera enviarse en el mes de junio).

A. DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

I. Renta Fija

1.1 Detalle por calificacion crediticia

1.1l Detalle del Plazo Promedio Ponderado (PPP):

Local g
P Y . Global
Calificacion crediticia Exposicién .
a Exposicion (%)
(%)=
AAA % %
AA % %
A % %
BBB % %
BB % %
BaD % %

Sin calificaciones

%

%

! Sefalar el % de exposicién de los activos de Renta Fija relativa al Activo
Neto de la Sociedad de Inversién. La informacién se debera considerar a
valor de mercado._Se consideraran todos los Instrumentos de Deuda
Nacional vy Valores Extranjeros de Deuda (Gubernamentales, Estados

Paraestatales, Corporativos, Instrumentos Bursatilizados y Vehiculos de

Deuda), excluyendo Reportos, Depésitos Bancarios y Derivados.

2 Se reportard la exposicién de los Instrumentos de Renta Fija que

cuenten con calificacién crediticia en escala local.

% Se reportard la exposicién de los Instrumentos de Renta Fija que
cuenten Unicamente con calificaciones en escala global. En caso de que
el _instrumento cuente con _calificaciones minimas en escala local vy
global, deberd considerarse la calificacién local, de acuerdo con lo
establecido en las Disposiciones de caracter general que establecen el

régimen de inversién al gue deberdn sujetarse las Sociedades de
Inversién.

pPP*

Exposicion (%)

0a 10 afios?

%

Mas de 10 afios?

%

! Plazo promedio ponderado de la cartera de la Sociedad de Inversion.

2 Sefialar el % de exposicion de los activos de Renta Fija relativa al Activo

Neto de la Sociedad de Inversidn. La informacion se debera considerar a

valor de mercado excluyendo Reportos, Depésitos Bancarios, Flujos de

Efectivo, Derivados e Instrumentos de Deuda Nacional y

Valores

Extranjeros de Deuda cuya fecha de vencimiento ya haya finalizado.

% Menor o igual a 3,600 dias.

4 Mayor a 3,600 dias.

Il. Renta Variable

Region*

Exposicion (%)?

Local

%

Internacional®

%

Desarrollados

%

Emergentes %

! Se consideraran todos los Instrumentos de Renta Variable Nacional e

Internacional (acciones individuales,_titulos opcionales, Vehiculos de

Inversiéon que repliquen indices Accionarios, Mandatos de Renta

Variable, Fondos Mutuos y Derivados de Renta Variable Nacional e

Internacional).

2Sefalar el % de exposicion de los activos de Renta Variable relativa al Activo

Neto de la Sociedad de Inversién. Se deberé incluir la exposicién a través de

Derivados a valor de mercado.

3se debera utilizar la clasificacion del Banco Mundial:
https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519. Dentro de
la_clasificacién de Desarrollados se debe considerar “high-income
economies” y dentro de la clasificacion de Emergentes se debe
considerar _economias _ “upper-middle” y “lower-middle
economies”..Para los Vehiculos de Inversién que repliquen indices
Accionarios Internacionales, Mandatos y Derivados de Renta Variable
Internacional, se realizara la clasificacion como Desarrollados”

“Emergentes” de manera preponderante.

income

La suma de los campos “Desarrollados” y “Emergentes” (excluyendo

México) deberd resultar en el valor expresado en el campo

“Internacional”.
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IIl. Instrumentos Alternativos

Alternativos Exposicion (%)"

Instrumentos Estructurados® %
Inmobiliario %
Infraestructura %
Capital Privado %
Crédito %
Fibras y__Vehiculos de %

Inversién Inmobiliaria®

Fibra E %

Fibras inmobiliarias %

Vehiculos de Inversién %

Inmobiliaria

! Sefialar el % de exposicién de los Instrumentos Estructurados relativa al
Activo Neto de la Sociedad de lInversién. La informacién se debera

considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

2 Se reportara el sector preponderante de todos los Instrumentos

Estructurados. Para identificar el sector preponderante de los

Instrumentos Estructurados, se utilizara la clasificacién gue se reporta

en el formato 0343 del Anexo 123, de las Reglas generales que al efecto

establezca la Comisién para la entrega de informacién, relativo a la

informacién de los Instrumentos Estructurados en los que invierten los

fondos que administra la AFORE.

La suma de los sectores “Inmobiliario”, “Infraestructura”, “Capital

Privado” y “Crédito”, debera resultar en el valor expresado en el campo

“Instrumentos Estructurados”.

5La suma de “FIBRA E”, “Fibras Inmobiliarias” y “Vehiculos de Inversién
Inmobiliaria”, debera resultar en el valor expresado en el campo “Fibras
y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria”.

Criterios minimos para la seleccién del administrador del Instrumento

Estructurado

Se reportaré en este espacio un resumen no mayor a 250 palabras de los

criterios de elegibilidad minimos establecidos por el Comité de Riesgos

Financieros v el Comité de Inversiones sefialados en la fraccién lll, inciso

d) del Capitulo lll, del Anexo B de las presentes Disposiciones.

IV. Divisas
Tipo Exposicion (%)"
usb %
EUR %
GBP %
JPY %
Otras divisas?® %

! Sefialar el % de exposicién en Divisas relativa al Activo Neto de la

Sociedad de Inversién. La informacién se deberd considerar a valor de

mercado excluyendo Derivados.

Para los Activos Objeto de Inversién en los gue se invierta directamente

o _a través de Vehiculos denominados en Divisas que se liquiden en

pesos, computard en la Divisa de denominacién segin el prospecto de

inversién _qgue corresponda. Para el caso de los Instrumentos

Estructurados, se considerara la Divisa que determine el monto maximo

del Instrumento. Para los Mandatos, se considerara la Divisa base

definida en el contrato de cada Mandato. Se consideran depdsitos

bancarios con Divisa.

% para el caso de gue el porcentaje de exposicién a una divisa sea <0.1%
respecto del Activo Neto de la Sociedad de Inversién, se agruparan en
‘

‘Otras divisas”, sefialando mediante una nota al pie de la tabla las
divisas gue conforman esta categoria.
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V. Principales Emisores / Administradores de Vehiculos

VI. Desviaciones de la cartera de inversién vs Trayectoria de Inversién

Emisor/Administrador*

Exposicion (%)?

%

%

%

Clase de Activo®

Trayectoria

de Inversién®

Sociedad
de

Inversion

Desviacién

Minima

Desviacién

Maxima

Gubernamental

Deuda Privada

%

%

Nacional
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Total

! Sefialar la razén social del Emisor o Administrador de

Vehiculos. Para los Instrumentos Estructurados, Fibras

Deuda Privada

Internacional

y los Instrumentos Bursatilizados, se considerara el

Administrador/Fideicomitente.

Los Instrumentos Bursatilizados que cumplan _con lo

establecido en el Anexo R de las Disposiciones de

caracter general en materia financiera, sobre “Criterios
que_deberdn cumplir _los Instrumentos Bursatilizados

para ser _considerados como _colocados por un _emisor

independiente”, se agrupardn _considerando _su

Fideicomitente.

En el caso de Instrumentos de Deuda emitidos o

avalados por_ el Gobierno Federal, asi como los

instrumentos emitidos por el Banco de México, se

considerard _como Emisor al Gobierno Federal. Lo

anterior _sin__incluir _a los Instrumentos de Deuda

emitidos, avalados o aceptados por las instituciones de

banca de desarrollo, salvo cuando se conste en forma

expresa el aval del Gobierno Federal, de conformidad
con lo establecido en las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de inversién al que

deberén sujetarse las Sociedades de Inversién.

Se considerar4 a cada Entidad Legal o Razén Social

como un Emisor distinto.

2 Sefialar el % de exposicion del Emisor/Administrador
relativa al Activo Neto de la Sociedad de Inversién. Se
debera incluir la exposicién a través de Derivados a valor de
mercado para los Instrumentos de Renta Variable. Se

deberén excluir los Reportos, Depésitos Bancarios

Derivados con Subyacente Tipo de Cambio, Derivados

con Subyacente de Tasas, Derivados con Subyacente

Renta Fija, Mercancias y Flujos de Efectivo.

Renta Variable
Nacional
Renta Variable

Internacional

Instrumentos

Estructurados

FIBRAS

Mercancia

oOtros®

* Se utilizar4 la informacién reportada en el Formato 0355 de las Reglas generales gue al
efecto establece la Comisién para la entrega de informacién, relativo a la informacién de

los ponderadores con los que participan los componentes de la Trayectoria de Inversién

a la que deben apegarse las Sociedades de Inversién. Sefialar las Clases de Activo de

acuerdo a la segregacion y composicion presentada en la Trayectoria de Inversion, como

Gubernamental, Deuda Privada Nacional, Deuda Privada Internacional, Renta Variable

Nacional, Renta Variable Internacional, Estructurados, FIBRA, Mercancia, Otro. Se

sefialaran Desviaciones Maximas y Minimas relativas a la exposicién de la Trayectoria de
Inversion. Se deberd incluir la exposicion a través de Derivados y la informacion de la cartera

de la Sociedad de Inversién a valor de mercado. El porcentaje de participaciéon de la

cartera de la Sociedad de Inversién debe ser relativo al Activo Neto de la Sociedad de

Inversién que corresponda.

2 Se debera reportar la Trayectoria de inversién sin apalancamiento (no se deberan
considerar exclusiones en las clases de activo).

3 Se sefialaran _como nota al pie de la tabla las clases de activo gue componen la

clasificacion de “Otros”.
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B. DESEMPERNO HISTORICO DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

1. Incluir una gréafica que muestre el rendimiento con precios de gestién anualizado de la Sociedad de inversién para los Gltimos 10 afios. Se deberan ir incorporando

los plazos segun la disponibilidad de la informacién de la Sociedad de Inversién.

a) Rendimiento con precios de bolsa anual de la Sociedad de Inversién®

Se deberan utilizar los

! recios de bolsa de las acciones representativas del capital

social de las Sociedades de Inversién. El célculo de los rendimientos se realizara

unta a punta y estard anualizado considerando la base ACT/360.

Atendiendo_a las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de

inversién para las Sociedades de Inversién Bésicas se considerard como fecha de

creacién de los Fondos Generacionales el 13 de diciembre de 2019. Se deberan ir
incorporando los plazos segun la disponibilidad de la informacién de la Sociedad de
Inversién hasta reportar la informacién para los Gltimos 10 afios. En caso de que las
Sociedades de Inversién Adicionales tengan menos de 10 afios de creacién
especificar la fecha de creacién.

b) Rendimiento con precios de gestion anual de la Sociedad de inversién vs

Trayectoria de Inversién®

Desde la

3 afios 5 afios 10 afios

creacion®

Rendimiento de la

Sociedad de

Inversién

Rendimiento

Trayectoria

L El célculo de los rendimientos se debera realizar punta a punta y debera estar

anualizado considerando la base ACT/360. Utilizara los precios de gestiéon de las
acciones representativas del capital social de las Sociedades de Inversién publicadas
en la siguiente pagina:

https://www.gob.mx/consar/documentos/informacion-para-afores

Se deberéan ir incorporando los plazos segun la disponibilidad de la informacién de la

Zpara las Sociedades de Inversién Basicas, se utilizara

como fecha de creacién de los Fondos Generacionales
el 13 de diciembre de 2019.

Para las Sociedades de Inversiéon _Adicionales

especificar la fecha de creacién y considerar el

rendimiento_del portafolio de rendimiento asociado a
dicha Sociedad de Inversién.

® para el célculo del rendimiento de la Trayectoria de
Inversién, se deberd utilizar la informacién reportada
en el Formato 0342 de las Reglas generales gue al
efecto establece la Comisién para la entrega de
informacion, relativa al indice de rentabilidad diaria de
la_Trayectoria de Inversién aplicable a la cartera de
inversién del Activo Total de la Sociedad de Inversién.
Atendiendo_a las Disposiciones de carécter general
que establecen el régimen de inversién, para la
Trayectoria de

Inversién de las Sociedades de

Inversién se deberd utilizar como fecha de creacién el
13 de diciembre de 2019.

c) Rendimiento de bolsa real de la Sociedad de

Inversién a 5y 10 afios®

Plazo Rendimiento
5 afios %
10 afios %

I Para el célculo de los rendimientos a 5y 10 afios se
deberéan utilizar los precios de bolsa de las acciones
representativas del capital social de las Sociedades de
Inversién. Para obtener los rendimientos reales, se
utilizardn los valores de las Unidades de Inversién
(UDI) del dia habil inmediato anterior (t-1). El calculo de
os rendimientos se realizara punta a punta y debera
estar anualizado considerando la base ACT/360.

Para el célculo de los rendimientos a 5 vy 10 afios de
aguellas Sociedades de Inversién que no cuentan con
informacién, se considerard el precio de mercado
construido _de acuerdo con la metodologia para el

célculo del indicador de rendimiento neto (IRN)
establecido en las Disposiciones de caracter general
que establecen el procedimiento para la construccion

de los

Indicadores de Rendimiento Neto de las

Sociedad de Inversién hasta reportar |la informacién a 10 afios.

Sociedades de Inversidn.




Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL

128

ANEXO

Marco de inversién y riesgos de la Sociedad de Inversion

Se deberan incluir los siguientes limites o parametros de inversién definidos por el Comité de Riesgos Financieros. Esta informacion debera de actualizarse

anualmente conforme al articulo 178 de las presentes Disposiciones con la entrada en vigor de las comisiones autorizadas, o antes si se modifica la Trayectoria de

Inversién o algun limite.

Trimestre®

Clase de Activo/Factor de Riesgo 1T-XXXX

2T-XXXX

3T-XXXX

AT-XXXX

IT-XXXX

ID:
Trimestre
en lavida

dela
Sociedad

Bésica

ID:
Trimestre
en lavida

dela
Sociedad

Bésica

ID:
Trimestre
en lavida

dela
Sociedad

Bésica

ID:
Trimestre
en lavida

dela
Sociedad

Bésica

ID:
Trimestre
en lavida

dela
Sociedad

Bésica

Instrumentos Estructurados

Mercancias

FIBRAS y Vehiculos de inversion inmobiliaria

Instrumentos Bursatilizados

Componentes de Renta Variable

Valores Extranjeros

Instrumentos en Divisas

Deuda emitida o avalada por el Gobierno Federal

Limites por Clase de Activo

Proteccion inflacionaria’

Reportos

Préstamo de valores

Estructuras Vinculadas a Subyacentes

Riesgo de Liquidez

Coeficiente de liquidez

Riesgo de Liquidez Global

Provisién por exposicién en Instrumentos Derivados (PID)

....(Incluir otros parametros de liquidez autorizados por el Comité

de Riesgos Financieros)5

Riesgo de Mercado

Valor en Riesgo Condicional

Parametros de Riesgo

Diferencial de Valor en Riesgo

Diferencial del Valor en Riesgo Condicional

Error de seguimiento

...(Incluir otros parametros de Riesgo de Mercado autorizados

por el Comité de Riesgos Finan(:ieros)5
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Desviaciones Trayectoria de Inversion®

Desviacién minima Instrumentos de Renta Variable

Desviacion minima Valores Extranjeros de Renta Variable

Desviacién minima Instrumentos de Deuda

Desviacién minima Valores Extranjeros de Deuda

Desviacion minima Instrumentos Estructurados

Desviaci6n minima FIBRAS

Desviacion minima Otros

...(Considerar las clases de activo definidas en la

Trayectoria de Inversion)

Coeficiente de

Interés

Instrumentos de Sociedades relacionadas entre si

Instrumento con Nexos Patrimoniales

Criterios de diversificacién o concentracion

Concentracion en un mismo Emisor (Anexos A, Fy J)

Concentracién en un mismo Emisor (Anexos B, G o K)

Concentracién en un mismo Emisor (Anexos Cy H)

Concentracién en un mismo Emisor (Anexos |, D o E)

Depositos en efectivo (por depositario

Deuda de Empresas Productivas del Estado por un mismo

emisor

Deuda Subordinada

Deuda Hibridos

Exposicion maxima agregado por Contraparte o Emisor

Exposiciéon maxima por Emisor de Renta Variable

Exposicion total maxima en acciones individuales

Exposicion maxima en una misma emisién en FIBRAS,

FIBRA-E y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria

Exposicién maxima de Instrumentos Estructurados en una

misma emision

Exposicion méxima de Instrumentos Estructurados en un

mismo proyecto financiado

Exposiciéon maxima de Instrumentos Estructurados en un

mismo administrador

Por concentracién respecto a la Evaluaciéon Crediticia

Adicional

... (Incluir los limites maximos respecto a la Evaluacién

Crediticia Adicional)

...(Incluir otros limites adicionales autorizados por el Comité

de Riesgos Financieros
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Por Clase de Activo
. (Incluir los limites de inversién por clase de
§ activo autorizados)
3
3 Por Region
g or Regi
... (Incluir los limites de inversion por region
autorizados)
Fondos Mutuos (AUMs del Fondo Mutuo)
Por Clase de Activo
8
2 | ... (Incluir los limites de inversi6én por Clase de
>
E Activo autorizados)
S
= .z
2 | PorRegion
... (Incluir los limites de inversion por region
autorizados)
Por subyacente
(Incluir la exposicion maxima por tipo de
derivado autorizado de acuerdo con la clase de
activo o factor subyacente)
9 Limite méaximo de apalancamiento total de la
©
S | cartera de inversion*
9]
D .z Pt
Concentracion maxima por Contraparte
Otros limites adicionales (por ejemplo: vega de
Opciones, Exposicion Potencial Futura (PFE),
PCVaR Posicion Derivados, Apalancamiento por
Clase de Activo o Factor de Riesgo)®
& | Oftros limites autorizados por el Comité de Riesgos
E | minanciernd
= | Financieros
1]
2
o)

'Sefalar el nimero de los trimestres que correspondan a los 5 trimestres siguientes, comenzando por el primero del afio calendario para la
Sociedad de Inversion Bésica que corresponda.

?Se debera sefialar el limite minimo.

3Sefialar las clases de activo de acuerdo a la segregacion y composicion presentada en la Trayectoria de Inversion.

Se sefialaran desviaciones maximas y minimas relativas a la exposicion de la cartera respecto a la Trayectoria de Inversion.
“Sefialar las medidas de apalancamiento total aprobada por el Comité de Riesgos Financieros.

®Sefialar los limites adicionales autorizados por el Comité de Riesgos Financieros para revelarse en el Prospecto de Informacion a fin de dar a
conocer al trabajador la gestion de la cartera de inversion
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ANEXO Q

Modelo de Folleto Explicativo

FOLLETO EXPLICATIVO Denominaciéon Social (Administradora y Sociedad de Inversion)

Tipo de Sociedad de Inversién

Nota: Se debera elaborar un folleto explicativo por cada Sociedad de Inversion.

I.  ¢EN QUE SE INVERTIRAN LOS RECURSOS DE SU CUENTA INDIVIDUAL?

Incluir una breve explicacién de los objetivos y la politica de inversién (Maximo 200 palabras).

i. Se deberd incluir el cuadro que se muestra abajo, en el
cual debera sefialar las Clases de Activo en que, de
conformidad con la regulacion, tiene permitido invertir la
Sociedad de Inversion, sefialando en cuéles de ellas el
Comité de Inversién haya autorizado invertir.

Activos
Clases de activo® autorizadas en el autorizados por
régimen de inversién el Comité de

inversion

Depdsitos en efectivo

Bonos Nacionales

A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda

hibridos

D. Instrumentos Bursatilizados

Bonos extranjeros

A. Gubernamental

B. Privados

Renta variable (Acciones)

A. Nacional

B. Extranjera

Instrumentos estructurados

A. CKDs
B. CERPIS
Fibras

A. Genéricas

B. Fibra-E

Vehiculos de inversiéon inmobiliaria

Divisas

Mercancias

Tipo de operaciones

Reporto

Préstamo de valores

Derivados

Mandatos

ETFs

Fondos Mutuos

Se debera sefialar como incorporan los principios ASG en
las inversiones y la administracion de riesgos, asi como
explicar brevemente cuél es el objetivo de aplicar dichos

principios (Maximo 200 palabras).

Mediante la gréfica circular que se muestra a continuacion,
se debera representar la composicion de la cartera de
inversion. Se deberd actualizar trimestralmente con
informacion al cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre

(sefialar la fecha de informacion).

Composicién de la Cartera
SOCIEDAD DE INVERSION
poner después de los dos puntos, el porcentaje de inversion de a cartera en el Activo Obieto de
Inversién

= Instrumentos de Deuda: (en el presente
ejemplo seria 35%)

& Renta variable: (en e presente ejempla
serfa 25%)

# Instrumentos Bursatilizados: fen el presente
jemplo seria 10%)

Estructurados: (en el presente efemplo
serfa 10%)

® FIBRAS: [en el presente ejemplo seria 10%)

= Mercancias: (en el presente ejempla seria
10%)

Se deberéa dar una breve descripcion de la composicion de la
cartera (maximo 200 palabras). Asimismo, se debera incluir
un pie de pagina con las clases de activo comprendidas en
cada categoria, para esto se tomara como referencia el
desglose del cuadro de clases de activo autorizadas en el
régimen de inversién anterior.
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V. Se debera incluir la representacion gréfica de la Trayectoria de Inversion considerando al menos la segregacion establecida en el
Anexo K de las presentes disposiciones, sefialando en que punto de la Trayectoria de Inversion se encuentra la Sociedad de Inversion,
como se muestra en la figura de abajo.

[ W siefore Basica 65-69

Edad del trabajador

WRenta Variable Nacional @Renta Variable Extranjera

rumentos de Deuda Nacional

Extranjeros de Deuda Winstrumento ructurados WFIERA

Vi. Para el caso de las Sociedades de Inversion Basicas se deberd indicar la desviacion entre la Trayectoria de Inversién y la cartera de
inversion de las Sociedades de Inversién autorizada por su Comité de Inversion y la desviacion observada al cierre de marzo, junio,
septiembre y diciembre (sefialar la fecha de informacién).

Autorizado por el Comité de Inversion Observado

% %

Para las Sociedades de Inversion Adicionales se debera incluir la representacion grafica de su cartera de inversién, o en caso, el
Portafolio de Referencia o Benchmark definido por sus Comités de Inversion.

vii.  Se debera incluir el cuadro que se muestra abajo, en el cual se muestre un comparativo entre las inversiones realizadas por las
Sociedades de Inversién con respecto al Activo Total de la Sociedad de Inversion y la Trayectoria de Inversion, asi como la Desviacion
observada de la cartera de inversién con respecto a dicha Trayectoria de Inversién o Portafolio de Referencia, segin aplique. Se
debera actualizar trimestralmente con informacién al menos de las clases de activo sefialadas en el cuadro al cierre de marzo, junio,
septiembre y diciembre (sefialar la fecha de informacion).

Comparacién ponderaciones Trayectoria de Inversién vs Sociedad de Inversién Basica

Trayectoriade | Sociedad de Desviacién
Inversion Inversion Observada

Clase de Activo®

Instrumentos de alta liquidez

Instrumentos de Renta Variable

Valores Extranjeros de Renta Variable

Instrumentos de Deuda Nacional

Valores Extranjeros de Deuda

Instrumentos Estructurados

FIBRAS

Otros

*Se debera incluir la exposicion a través de Derivados a valor de mercado
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IIl. ¢QUE COMISIONES SE COBRARAN A SU CUENTA?

Se debera incluir un cuadro con el régimen de comisiones
vigente, aplicable a la Sociedad de Inversién, autorizado a la
Administradora.

A manera de ejemplo se muestra el siguiente cuadro y su
descripcion:

Concepto %

Comision

Por cada $10,000 pesos de saldo, la Administradora cobrara
$__.00 pesos de Comisi6n anual.

Debera afiadirse la leyenda: “A menor comisién, mayor ahorro.”

Asimismo, se debera sefialar lo siguiente:

“Las comisiones que cobren las Administradoras se aplicaran en
forma uniforme para todos los trabajadores registrados, sin que
se discrimine entre éstos.

Las comisiones sobre saldo sé6lo se cobraran cuando los
recursos se encuentren efectivamente invertidos en las
Sociedades de Inversion y se hayan registrado las provisiones
diarias necesarias en la contabilidad de las Sociedades de

Inversioén.”

Ill. ¢ CUALES SON LOS RIESGOS DE LAS INVERSIONES?

Se debera sefialar el nivel del riesgo de la Sociedad de
Inversiéon respecto al indicador de Riesgos Financieros de
acuerdo al porcentaje de Activos de riegos que conforme su
cartera de inversion e incluir una breve descripcién de los
principales riesgos financieros a los que esta expuesta la
cartera de inversiobn (Maximo 100 palabras). Se debera
actualizar trimestralmente con informacién al cierre de marzo,
la fecha de

junio, septiembre y diciembre (sefalar

informacion).

Indicador de Riesgos Financieros
100%

Senalar el nivel de Riesgo
Financiero de la Siefore
respecto al porcentaje de
activos de riesgo

El Indicador de Riesgos Financieros sera el porcentaje de la
exposicion, a valor de mercado, de los instrumentos que
conforman la cartera de inversion de la SIEFORE sin considerar
la inversion en Instrumentos de Deuda y depdsitos bancarios
respecto su Activo Neto.

Debera afiadir la leyenda: A mayor horizonte de inversién se
permite invertir en activos financieros mas riesgosos con la
finalidad de obtener mayores rendimientos.

IV. ¢ COMO PODRIA INCREMENTARSE SU AHORRO?

i) Rentabilidad histérica promedio de la Sociedad de Inversién

Se debera incluir, y actualizar trimestralmente con informacion al
cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre y en un plazo de 5
dias habiles una vez que la Administradora cuente con la
informacion requerida, un cuadro que contenga los Rendimientos
Promedios a 3, 5 y 10 afios y el Indicador de Rendimiento Neto,
para la Sociedad de Inversiéon de que se trate, asi como una
gréfica que muestre un comparativo del indice de rendimiento
Neto de la familia de Sociedades de Inversién similares, que
forman parte del Sistema de Ahorro para el Retiro, esto para los
Gltimos 3 afios.

A manera de ejemplo se muestra el siguiente cuadro y gréfica;

Rendimientos Promedio Indicador de
Rendimiento
3 afios 5 afios 10 afios Neto

(sefialar la fecha de informacion)

Debera afiadir la leyenda: “El Indicador de Rendimiento Neto
indica el rendimiento promedio que ha obtenido la Sociedad de
Inversion en el largo plazo. Es una medida que refleja la
consistencia de la generacién de valor de la Afore en la Siefore.”
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i) Rendimiento histérico de la Sociedad de Inversion vs
Trayectoria de Inversion

Incluir una grafica que muestre el rendimiento con precios
de gestiéon anualizado comparandolo con la Trayectoria de
Inversion definido por la Administradora, esto para los
tltimos 3, 5, y 10 afios y desde la creacion de la SIEFORE.
Se deberan ir incorporando los plazos segun la disponibilidad
de la informacién. Para el caso de las Sociedades de
Inversion Adicionales no serd necesario presentar la
comparacion respecto a la Trayectoria de Inversion; sin
embargo, se podra utilizar algun otro portafolio de referencia
que defina el Comité de Inversion. Se debera actualizar
trimestralmente con informacién al cierre de marzo, junio,
septiembre y diciembre (sefialar la fecha de informacién).

Debera afiadirse la leyenda: “Rendimientos pasados no
garantizan rendimientos futuros. Estas estadisticas se
proveen Unicamente con fines informativos”.

A manera de ejemplo se muestra la siguiente gréfica.

Rendimiento bruto Siefore vs Trayectoria de Inversién

7.00 6.80%

6.28% 6.22%

3afo s afos 10af0s nception®

Trayectoria de Inversién ® Rendimiento bruto de gestién

*Inception: desde la creacion de la Sociedad de Inversion

iii) Medidas de desempefio adicionales

a. Se deberan incluir los evaluadores externos de la
gobernanza y procesos de inversion autorizados por el
Comité de Andlisis de Riesgos y la calificacion
otorgada, la cual se debera actualizar con la dltima
informacion disponible, o en su caso, sefialar que no se
cuenta con un evaluador externo.

Proveedor Calificacion otorgada

b.  Se deberan sefialar los reconocimientos o afiliaciones
que ha recibido o mantiene la Sociedad de Inversion
referente a la gestion de la cartera de Inversién y a los
criterios ASG.

V. CONSULTAS, QUEJAS Y RECLAMACIONES

Se deberd incluir la siguiente leyenda:

“La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar
y vigilar el funcionamiento de las AFORE.

El teléfono de la Administradora para atencion al publico es: (incluir
teléfono de atencién al publico de la Administradora), y el teléfono
disponible sin costo por parte de la CONSAR para atencion al pablico
es SARTEL: 13-28-5000.

La Comision Nacional para la Protecciéon y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros (CONDUSEF) tiene habilitado un servicio
de atencién al puablico via telefénica, sin cargo alguno desde
cualquier lugar del pais, para recibir consultas, quejas y
reclamaciones sobre irregularidades en la operacién y prestacién de
los servicios de las Administradoras, en el teléfono (incluir teléfono
de la CONDUSEF).

Mayor informacion se podra obtener en las oficinas y sucursales de
la AFORE o bien a través de la pagina de Internet de la
Administradora”.

Por dltimo, se debera Indicar el nombre del Director General,
Responsable del Area de Inversiones, Responsable del Area de
Riesgos y Contralor Normativo de la Administradora de la Sociedad
de Inversién correspondiente. Adicionalmente, se debera actualizar
dentro de los 30 dias naturales siguientes al nombramiento de un
nuevo Director General, del Responsable de Area de Inversiones y
Responsable del Area de Riesgos.

Cargo Nombre del Funcionario

Director General

Responsable del Area de Inversiones

Responsable del Area de Riesgos

Contralor Normativo

Domicilio Social (Administradora y Sociedad de Inversion) como pie
de pagina del Folleto Explicativo.
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VI. GLOSARIO

Se deberan incluir las definiciones necesarias, a efectos de que el trabajador comprenda la informacién contenida en el Folleto Explicativo, considerando al menos

las siguientes:

VI

VII.

Bonos Nacionales: Instrumentos de Deuda colocados en el mercado nacional, emitidos por el Gobierno Federal, Banco de México, Empresas Privadas,

Empresas Productivas del Estado, entidades federativas, municipios, Gobierno de la Ciudad de México y Entidades Paraestatales.

Calificacién de evaluacion externa: Es el resultado de la evaluacion externa de un experto independiente que verifica la calidad y capacidad técnica de los
sistemas informaticos de la Administradora y su personal, asi como la certificacién que la seleccién y valuacién de activos y la gobernanza de sus Comités de
Inversién y de Riesgos se desarrolla bajo criterios apegados a las mejores practicas para garantizar que las inversiones se realizan en el mejor interés de los

trabajadores.

ETFs: Vehiculos de Inversién conocidos en el idioma inglés como Exchange Traded Funds

Error de Seguimiento: Desviacion de la cartera de inversién de las Sociedades de Inversién con respecto a la Trayectoria de Inversion, conocida en el idioma

inglés como Tracking Error, cuya metodologia determine el Comité de Andlisis de Riesgos;

Indicador de Rendimiento Neto: Es el promedio de los rendimientos de corto, mediano y largo plazo que ofrece una SIEFORE por encima del costo de una
renta vitalicia. El indicador de Rendimiento Neto incluye la deduccién de las Comisiones aplicables. Este indicador refleja el desempefio pasado obtenido por

las inversiones en cada SIEFORE.

Indicador de Riesgos Financieros: Es el porcentaje de la exposicion, a valor de mercado, de los instrumentos que conforman la cartera de inversion de la

SIEFORE sin considerar la inversién en Instrumentos de Deuda y depésitos bancarios respecto su Activo Neto.

Medidor de Atributos y Servicios de las AFORE (+MAS AFORE): Brinda a los ahorradores en el SAR un criterio adicional de comparacion entre las 10 AFORE

y busca servir de apoyo a la hora de elegir la mejor AFORE. https://www.gob.mx/consar/articulos/mas-afore-medidor-de-atributos-y-servicios?idiom=es

Vil bis. Rendimiento con precios de bolsa. Es el rendimiento después de descontar las Comisiones que cobra la Sociedad de Inversién.

VIIL

XI.

XII.

XL

XIV.

Rendimiento con precios de gestion: Es el rendimiento antes de descontar las Comisiones que cobra la Sociedad de Inversién y que sirve para compararse

contra la Trayectoria.

Riesgo de Crédito o crediticio: Es la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por la falta de pago total o parcial de una contraparte o del emisor.

Riesgo Financiero: Se refiere a la posibilidad de ocurrencia de pérdidas o minusvalias en la cartera de inversion de la Sociedad de Inversion.

Riesgo Legal: Es la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, asi como el incumplimiento de operaciones que terceros tengan con la Afore y sus

Sociedades.

Riesgo de Liquidez: Es la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por la venta anticipada o forzosa de un activo objeto de inversién para hacer frente a

obligaciones.

Riesgo de Mercado: Es la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacién de los activos objeto

de inversion.

Riesgo Operativo: Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en los controles internos o por errores en el procesamiento

de las operaciones.

Trayectoria de Inversion: Es la asignacién objetivo de las distintas Clases de Activo correspondiente a cada edad del Trabajador cuyo objetivo es la disminucion

progresiva del riesgo de la cartera de inversion, conocida en el idioma inglés como Glidepath.




Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 136

ANEXO S

Lineamientos aplicables a los expertos independientes dedicados a evaluar y dictaminar Vehiculos de
deuda, de Componentes de Renta Variable, de Fondos Mutuos, de Vehiculos con exposicién de
Mercancias, de Vehiculos de Inversion Inmobiliaria y de FIBRAS, indices Accionarios de Paises

Elegibles para Inversiones, indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los indices de

Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones e indices de Deuda de Paises Elegibles para

Inversiones

De la elegibilidad del experto independiente

En caso de que el experto sea una sociedad:

1. Experiencia

a)

b)

Debera estar constituido de conformidad con la regulacion de algin Pais Elegible
para Inversiones.

Deberéa gozar de reconocido prestigio internacional y tener experiencia probada, de
al menos cinco afios de la sociedad y de cinco afios del encargado de coordinar las
actividades que comprendan la evaluacion o la emision de dictAmenes sobre el
cumplimiento regulatorio de indices o Vehiculos de inversion, tales como: Fondos
Mutuos, fondos de pensiones, Vehiculos conocidos como ETFs (Exchange Traded
Funds), entre otros.

2.Conflictos de interés

a)

b)

c)

d)

El experto independiente deberd contar con politicas para detectar, evitar y
resolver conflictos de interés reales y potenciales en que pueda incurrir al prestar
servicios a las Sociedades de Inversion.

El experto independiente no debera tener Nexo Patrimonial o ser Sociedad
Relacionada Entre Si con alguna Administradora.

El experto debera contar con un codigo de ética al que deberan apegarse los
funcionarios involucrados en la evaluacion y emision de dictimenes de los indices
y Vehiculos de inversion.

El experto independiente debera demostrar que sus procesos de evaluacion y
dictaminacion:

i. Cuentan con independencia con respecto a los proveedores de indices,
patrocinador, administrador y asesor de inversion de los Vehiculos de
inversion, Fondos Mutuos y con cualquier entidad dedicada a la gestién de
recursos cuyos Vehiculos sean dictaminados por dicha sociedad, y

i. Esauditable.

En caso de que el experto independiente tenga nexos patrimoniales o sea
sociedad relacionada del proveedor del indice o del patrocinador, administrador y
asesor de inversion del Vehiculo de inversién del indice o Vehiculo de inversion a
dictaminar, se debera demostrar lo siguiente:

i.  Que existe separacion operativa entre las actividades relacionadas con el
estudio, analisis, opinién, evaluacidon y dictamen del indice o Vehiculo de
inversion, de las demas areas de negocio o comercial, tales como: areas de
promocion y venta de Vehiculos a dictaminar, en las que pudiera presentarse
un conflicto de interés.

ii. Que cuenta con politicas y procedimientos que incluyan las lineas de reporte,
supervision y estructuras de remuneracion entre las diversas areas de la
sociedad, los cuales deberan estar disefiados para eliminar posibles conflictos
deinterés.

3.Gobierno corporativo de la sociedad

a) Tener politicas claras y robustas en cuanto al proceso de dictamen y evaluacion de
los indices y Vehiculos de inversién. Dichas politicas deberan estar a disposicion de las
Administradoras a las que les dé servicio. La Comisién podra requerir dichas politicas a
las Administradoras en cualquier momento.
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b) Contar con un manual de politicas y procedimientos que describan claramente los
procesos sefialados en el inciso anterior, incluyendo aquellos para mitigar el Riesgo
Operativo

c) El experto independiente debera de guardar en todo momento la confidencialidad de
la informacion que las Administradoras o la Comision le hagan llegar con ese caracter.

En caso de que el experto sea una asociacion:

1. Experiencia

a) Debera estar constituido de conformidad con la regulacién de algin Pais Elegible
para Inversiones.

b) Debera contar con un Comité Técnico encargado de aprobar los dictdmenes de baja,
cumplimiento, inclusién y rechazo de indices y Vehiculos de inversion.

c) Debera gozar de reconocido prestigio y tener experiencia probada, de al menos tres
afios de la asociacion, de cinco afios de los, miembros del Comité Técnico al que se
refiere el inciso anterior en actividades que comprendan la evaluacion o la emision de
dictdmenes sobre el cumplimiento regulatorio de indices o Vehiculos de inversion, tales
como: Fondos Mutuos, fondos de pensiones, Vehiculos conocidos como ETFs
(Exchange Traded Funds), entre otros, y de tres afios en la misma materia el personal
técnico encargado de coordinar las actividades del presente parrafo.

d) Debera contratar los servicios de asesoria de una empresa de reconocido prestigio
internacional con al menos cinco afios de experiencia en la prestacion de servicios de
evaluacién o emisién de dictamenes sobre el cumplimiento regulatorio de indices o
Vehiculos de inversién, a fin de que provea recomendaciones respecto al proceso de
evaluacién de los citados indices y vehiculos de inversion. El detalle de los servicios
contratados debera quedar asentado en el manual de politicas y procedimientos
referido en el inciso b) del punto 3 siguiente.

e) Debera ser auditada de manera anual por un auditor externo de reconocido prestigio
nacional o internacional, sobre el procedimiento de evaluacion y emision de dictamenes
en cumplimiento a la los Criterios para la seleccion de indices accionarios, de deuda e
inmobiliarios permitidos en el Régimen de Inversion de las SIEFORES, Criterios
aplicables a los Vehiculos de Inversiébn conocidos como ETFs (Exchange Traded
Funds) y Criterios aplicables a Fondos Mutuos emitidos y aprobados por el Comité de
Andlisis de Riesgos. Los resultados de la auditoria realizada deberan informarse a las
Administradoras y estar a disposicion de la Comision en todo momento.

2.Conflictos de interés

a)

b)

d)

El experto independiente debera contar con politicas para detectar, evitar y resolver
conflictos de interés reales y potenciales en que pueda incurrir al prestar servicios a
las Sociedades de Inversion.

El experto debera contar con un cédigo de ética al que deberan apegarse los
funcionarios involucrados en la evaluaciéon y emision de dictamenes de los indices y
Vehiculos de inversion, incluyendo a los miembros independientes del Comité
Técnico.

El experto independiente deber4d demostrar que sus procesos de evaluacion y
dictaminacion:

i Cuentan con independencia con respecto a los proveedores de indices,
patrocinador, administrador y asesor de inversion de los Vehiculos de inversion,
Fondos Mutuos y con cualquier entidad dedicada a la gestion de recursos cuyos
Vehiculos sean dictaminados por dicha sociedad, y son auditables.

En caso de que el experto independiente tenga nexos patrimoniales o sea sociedad
relacionada de una Administradora, del proveedor del indice o del patrocinador,
administrador y asesor de inversién del Vehiculo de inversion del indice o Vehiculo
de inversion a dictaminar, se debera demostrar lo siguiente:
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i  Que existe separacion operativa entre las actividades relacionadas con el
estudio, analisis, opinién, evaluacién y dictamen del indice o Vehiculo de
inversién, de las deméas areas de negocio o comercial, tales como: areas de
promocion y venta de Vehiculos a dictaminar, en las que pudiera presentarse un
conflicto de interés.

i.  Que cuenta con politicas y procedimientos que incluyan las lineas de reporte,
supervision y estructuras de remuneracion entre las diversas areas de la
sociedad, los cuales deberan estar disefiados para eliminar posibles conflictos
deinterés.

3. Gobierno corporativo de laasociacion

a) Tener politicas claras y robustas en cuanto al proceso de dictamen y evaluacion de
los indices y Vehiculos de inversion. Dichas politicas deberan estar a disposicion de
las Administradoras a las que les dé servicio. La Comision podra requerir dichas
politicas a las Administradoras en cualquier momento.

b) Contar con un manual de politicas y procedimientos que describan claramente los
procesos sefialados en el inciso anterior, incluyendo aquellos para mitigar el Riesgo
Operativo.

c) El experto independiente debera de guardar en todo momento la confidencialidad de
la informacion que las Administradoras o la Comision le hagan llegar con ese
caracter.

Il. De las funciones que debera desempefiar el experto independiente

1.

Establecer los estatutos y reglas de operacién del comité técnico encargado de aprobar los
dictimenes de baja, cumplimiento, inclusion y rechazo de indices y Vehiculos de Inversion,
dentro de ellos se debera garantizar la rotacion del presidente del comité técnico y del resto de
sus integrantes. El comité técnico debera contar con facultad de independencia para notificar a
las Administradoras y a la Comisién, cualquier inquietud o anomalia detectada, sin ser necesario
el contacto a través del personal operativo del experto independiente.

Evaluar y dar seguimiento de forma periédica al cumplimiento de los Criterios para la seleccion
de indices accionarios, de deuda, de Mercancias e inmobiliarios permitidos en el Régimen de
Inversion de las SIEFORES, Criterios aplicables a los Vehiculos de Inversion conocidos como
ETFs (Exchange Traded Funds) y Criterios aplicables a Fondos Mutuos emitidos y aprobados
por el Comité de Analisis de Riesgos, con base en la informacion publica disponible, asi como
aquella provista por los proveedores de indices y patrocinadores de Vehiculos de inversion, para
lo cual debera:

a) Cotejar, en la revision inicial, y posteriormente al menos una vez al afio, los documentos de
caracter publico, tales como prospectos, folletos y reportes periédicos requeridos por la
entidad reguladora aplicable, con la informacion provista por los proveedores de indices y
patrocinadores de Vehiculos de inversion.

b) Contar con politicas y procedimientos para llevar a cabo las funciones para las que fue
contratado. Como parte de dichas politicas, el experto independiente debera establecer
planes de contingencia para el caso de fallas técnicas en sus sistemas de informacion, asi
como politicas de respaldo y continuidad en el servicio, dichas politicas y procedimientos
deberan transparentarse a las Administradoras a las que les dé servicio, asimismo, se les
debera natificar cualquier modificacion a las Administradoras.

c) En caso que el Comité de Analisis de Riesgos modifique los Criterios para la seleccion de
indices accionarios, de deuda, de Mercancias e inmobiliarios permitidos en el Régimen de
Inversion de las SIEFORES, Criterios aplicables a los Vehiculos de Inversion conocidos
como ETFs (Exchange Traded Funds), y Criterios aplicables a Fondos Mutuos, se debera
contar con politicas y procedimientos para evaluar nuevamente y dar seguimiento a los
indices y Vehiculos de inversion autorizados. Las Administradoras, deberan informar al
experto independiente las modificaciones a los referidos criterios y otros acuerdos aplicables
gue el Comité de Analisis de Riesgos establezca, dentro de los dos dias habiles siguientes a
aquel en que se les haya notificado.
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d) En caso que la metodologia del indice, o bien, el prospecto, folleto o cualquier otro
documento legal del Vehiculo de inversién, presentaran algin cambio, se debera evaluar
nuevamente el cumplimiento de los Criterios para la seleccion de indices accionarios, de
deuda,_de Mercancias e inmobiliarios permitidos en el Régimen de Inversion de las
SIEFORES, Criterios aplicables a los Vehiculos de Inversién conocidos como ETFs
(Exchange Traded Funds) y Criterios aplicables a Fondos Mutuos. El experto independiente
podra evaluar Gnicamente lo concerniente a las modificaciones realizadas.

El experto independiente no debera emitir opinion, juicio de valor o recomendacién de inversion
sobre los indices o Vehiculos de inversion evaluados.

De la informacion y dictaminacion de Vehiculos e indices

Las Administradoras, y en su caso el responsable a quien éstas autoricen, deberan enviar a la
Comisién, a nombre de la Administradora que opere cada Sociedad de Inversion, la relaciéon de
indices y Vehiculos de inversién que hayan obtenido un dictamen aprobatorio por el experto
independiente asi como la descomposicion de dichos indices y Vehiculos de inversién de
conformidad con las caracteristicas establecidas en las Reglas generales que al efecto establezca la
Comisién para la entrega de informacion. Sin menoscabo de lo anterior, las Administradoras, y en su
caso a quien éstas autoricen, deberan permitir a la Comision tener acceso al listado de indices y
Vehiculos de inversion en comento, los cuales tendran un caracter vinculatorio para efectos de
supervision.

Las Administradoras, y en su caso el responsable a quien éstas autoricen, seran responsable del
resguardo de la evidencia documental que sustente la evaluacion de los indices y Vehiculos de
inversion, tanto para aquellos que recibieron un dictamen aprobatorio como los que tuvieron un
dictamen negativo, ambos por el experto independiente. La Comisién podra solicitar en cualquier
momento la evidencia documental gue respalde la evaluacion realizada por el experto
independiente.

Asimismo, las Administradoras, y en su caso el responsable a quien éstas autoricen, deberan
informar por escrito a la Comisién cualquier cambio o desviacion observada en la evaluacién y
seguimiento de los indices y Vehiculos de inversion por parte del experto independiente.

El Comité de Riesgos Financieros debera revisar y confirmar que el proceso de dictaminacion
aprobatoria por parte del experto independiente, sobre el cumplimiento de los criterios definidos por
el Comité de Andlisis de Riesgos, para los Vehiculos, indices Accionarios de Paises Elegibles para
Inversiones, los indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los indices de
Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones y los indices de Deuda de Paises Elegibles para
Inversiones, cumple con los criterios y lineamientos definidos por el Comité de Andlisis de Riesgos.
El resultado de su revisién debera notificarlo a la Comision a mas tardar 10 dias habiles posteriores
de haberla concluido.

Procedimiento para seleccionar al expertoindependiente
En caso de que el experto sea una sociedad:

1. Las Administradoras seran responsables de verificar el cumplimiento de los contenidos previstos
en el presente Anexo de los expertos independientes que contrate para evaluar y dictaminar los
indices y Vehiculos de inversién a los que se refiere el presente Anexo.

2. Las Administradoras, o quien éstas definan, pondran a disposicion de la Comision la
documentacién que esta Ultima le requiera con la que las Administradoras sustenten el
cumplimiento a los presentes lineamientos, asi como del proceso de seleccion del experto
independiente.

3. El contrato con el experto independiente debera firmarse bajo la jurisdiccién de alguno de los
Paises Elegibles para Inversiones y debera estar a disposicion de la Comision.

4. En caso de que el contrato no sea suscrito directamente por la Administradora, las
Administradoras deberan formar parte del contrato en su caracter de testigo. Asimismo, la
Administradora, debera entregar por escrito a la Comisién las designaciones del responsable de
la firma del contrato con el experto independiente y del responsable que aceptd la obligacion de
dar seguimiento a dicho contrato, ambos en representacion de la Administradora, y la aceptacion
de la Administradora de someterse a la evaluacién y dictaminacidon que sea realizada por el
experto independiente de los Vehiculos de deuda, Componentes de Renta Variable, de Fondos
Mutuos, de Vehiculos con exposicién a Mercancias, Vehiculos de Inversién Inmobiliaria,
FIBRAS, indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices Inmobiliarios de
Paises Elegibles para Inversiones, Indices de Mercancias de Paises Elegibles para
Inversiones e indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones.
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5. Las Administradoras deberan entregar por escrito a la Comision la designacion del responsable
gue en su caso autoricen, para llevar a cabo las funciones descritas en la fraccién Il anterior del
presente anexo.

6. En caso de que el experto independiente contratado por la Administradora deje de cumplir con lo
establecido en el presente Anexo, las Administradoras deberan informar mediante escrito a la
Comision y proceder conforme a lo siguiente:

a) Validar el cumplimiento de los requisitos establecidos en los criterios definidos por el Comité
de Anélisis de Riesgos de los Vehiculos, los indices Accionarios de Paises Elegibles para
Inversiones, los indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los Indices de
Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones v los indices de Deuda de Paises Elegibles
para Inversiones que formen parte de su cartera de inversion, hasta en tanto el experto
independiente cumpla nuevamente con los requisitos establecidos en el presente Anexo para
retomar sus funciones, hasta que se lleve a cabo una nueva designacion.

7. El Comité de Riesgos Financieros anualmente deberd cerciorarse de que el experto
independiente cumpla con los requisitos establecidos en el presente Anexo y debera enviar un
alcance a la Comision con el resultado de la revision y en su caso, confirmacion de la
designacion del experto independiente en un plazo no mayor a 10 dias habiles previos al término
de la vigencia o aniversario del contrato con el experto independiente.

En caso de que el experto sea una asociacion:

1. Las Administradoras seran responsables de verificar el cumplimiento de los contenidos previstos
en el presente Anexo de los expertos independientes que contrate para evaluar y dictaminar los
indices y Vehiculos de inversion a los que se refiere el presente Anexo.

2. Las Administradoras, o quien éstas definan, pondran a disposicion de la Comision la
documentacion que esta Ultima le requiera con la que las Administradoras sustenten el
cumplimiento a los presentes lineamientos, asi como del proceso de seleccion del experto
independiente.

3. Las Administradoras deberan contar con el consentimiento por escrito del experto independiente
para evaluar y dictaminar los Vehiculos de deuda, Componentes de Renta Variable, de Fondos
Mutuos, de Vehiculos con exposicién a Mercancias, Vehiculos de Inversion Inmobiliaria,
FIBRAS, indices Accionarios de Paises Elegibles para Inversiones, indices Inmobiliarios de
Paises Elegibles para Inversiones, Indices de Mercancias _de Paises Elegibles para
Inversiones e indices de Deuda de Paises Elegibles para Inversiones.

4. Las Administradoras deberan entregar por escrito a la Comisién la designacion del responsable
que en su caso autoricen, para llevar a cabo las funciones descritas en la fraccion Il anterior del
presente anexo con la aceptacion correspondiente del tercero independiente.

En caso de que el experto independiente contratado por la Administradora deje de cumplir con lo
establecido en el presente Anexo, las Administradoras deberan informar mediante escrito a la Comision y
proceder conforme a lo siguiente:

a) Validar el cumplimiento de los requisitos establecidos en los criterios definidos por el Comité de
Anélisis de Riesgos de los Vehiculos, los indices Accionarios de Paises Elegibles para
Inversiones, los Indices Inmobiliarios de Paises Elegibles para Inversiones, los Indices de
Mercancias de Paises Elegibles para Inversiones y los indices de Deuda de Paises Elegibles
para Inversiones que formen parte de su cartera de inversién, hasta en tanto el experto
independiente cumpla nuevamente con los requisitos establecidos en el presente Anexo para
retomar sus funciones o hasta que se lleve a cabo una nueva designacion.

La clasificacion de los indices como accionarios o inmobiliarios sera determinada por la Comision.

Por lo anterior, los Vehiculos no seran desagregados para fines de supervisar los limites de concentracion
aplicables, de conformidad con lo previsto en el Anexo N de las Disposiciones generales que establecen el
régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion; la exposicion de las inversiones
en dichos Vehiculos e indices seran computadas considerando integralmente el Valor Delta Equivalente de la
Nota adquirida o estructurada, Estructura Vinculada a Subyacente, Componente de Renta Variable,
Instrumento Financiero Derivado o cualquier otro Vehiculo permitido que repliqguen el comportamiento del
indice dictaminado favorablemente por los expertos independientes.
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ANEXO T

Metodologia para verificar el cumplimiento de los limites referentes a Instrumentos Estructurados.

Para verificar el cumplimiento de los limites de concentracién por Clase de Activo referentes a

las posiciones en Instrumentos Estructurados a que se refiere el Anexo S, columna 1, de las

Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse

las Sociedades de Inversion se debera observar el siguiente criterio:

Se considerara la suma de (i) el valor a mercado de los Instrumentos Estructurados emitidos sin el
mecanismo de Llamadas de Capital, (ii) el valor a mercado de las Llamadas de Capital ya realizadas
de los Instrumentos Estructurados emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y (iii) el
equivalente en pesos del minimo entre el 35% del valor nocional de la emisién o el valor nocional de
las Llamadas de Capital pendientes del Instrumento Estructurado emitido bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital, respecto al Activo Total de la Sociedad de Inversion, es decir, para cada
Sociedad de Inversion para computar las inversiones en Instrumentos Estructurados, se calcula la
suma de i) el valor a mercado del monto total invertido por dicha sociedad de inversion v, ii) el 35%

del monto méximo de emisidn del Instrumento Estructurado en el gue participe la_Sociedad de

Inversion.

Entendiéndose por Llamadas de Capital pendientes, al monto maximo de emisiéon del

Instrumento Estructurado_menos las Llamadas de Capital ya realizados, menos el monto

colocado durante la emisién inicial, menos las reaperturas subsecuentes del Instrumento

Estructurado.
La suma de los factores anteriores no excedera del 100% del monto comprometido inicialmente por
la sociedad de inversién; por lo que el cdmputo se debera realizar de la siguiente manera:

i1 (LlaRel Ef¢ + min(35% * VIE'C, LlaPel E}€)) + X1t 1E
Activo

InstEstructurados =

Dénde:

La posicién en Instrumentos Estructurados como porcentaje del Activo Total de

InstEstructurado la Sociedad de Inversion, el cual deberd quedar expresado a seis

decimales, aplicando el criterio de truncamiento.

Representa el valor a mercado en pesos mexicanos del i- ésimo Instrumento

LiaRe!Eg"C Estructurado emitido bajo el esquema de Llamadas de Capital en posicion de la

VIEF

Sociedad de Inversion.

Representa el monto mé&ximo del Instrumento Estructurado, en pesos
mexicanos de la emision del i-ésimo Instrumento Estructurado emitido bajo el
esquema de Llamadas de Capital en posicion de la Sociedad de Inversion. En
caso de que el monto méximo se encuentre denominado en otra divisa, se
considerara el tipo de cambio proporcionado por los Proveedores de
Precios.
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LlaPelEf€

SLC
IE;

Activo

Este valor corresponde al monto maximo en pesos mexicanos del i-ésimo

Instrumento Estructurado emitido bajo el esguema de Llamadas de

Capital, menos las Llamadas de Capital, ya realizadas por el i-ésimo

Instrumento Estructurado _bajo el esqguema de Llamadas de Capital, v

menos el monto colocado durante la emisién inicial y las reaperturas

subsecuentes en pesos mexicanos del i-ésimo _Instrumento Estructurado.

En caso de gque la emision inicial, Llamadas de Capital y las reaperturas

subsecuentes estén denominadas en otra Divisa, se considerara el tipo de

cambio proporcionado por los Proveedores de Precios a la fecha en gue

se registraron la emisioén inicial, Llamadas de Capital y las reaperturas,

seqgln corresponda.

Representa el valor a mercado, en pesos mexicanos, de j-ésimo Instrumento

Estructurado emitido sin el mecanismo de Llamadas de Capital, en posicién de

la Sociedad de Inversion.

Activo Total de la Sociedad de Inversion.

Para efectos del cémputo de las Llamadas de Capital previstas en el presente anexo no se

consideraran las Llamadas de Capital pendientes cuando el Comité de Inversion haya determinado,

notificado a la Comisién e iniciado con lo conducente para que los Instrumentos Estructurados que se

encuentren en el presente supuesto dejen de formar parte de las carteras de inversion de las

Sociedades de Inversion, previamente a la llamada, no participar en las Llamadas de Capital de

algun Instrumento Estructurado previamente adquirido.

Asimismo, cuando el Comité de Inversibn haya determinado participar en esquemas de

participacion voluntarios, referidos en el articulo 30 fraccion V estos se computaran dentro del limite

de Instrumentos Estructurados hasta en tanto se hayan realizado.

Para efectos del presente anexo, se entendera que el monto maximo de la emisiéon del Instrumento

Estructurado es aquel que esta consignado en el acta de emisién y autorizados por la Comisidn Nacional

Bancaria y de Valores. Cada serie, subserie, serie optativa, asi como las reaperturas gue modifiquen

las condiciones iniciales del prospecto o del contrato del fideicomiso, se consideraran un Certificado

Bursatil Fiduciario de Proyectos de Inversién independiente.
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ANEXO X
Costos totales maximos para los Instrumentos Estructurados
1 Costos totales maximos para los Instrumentos Estructurados

Tabla 1: Costos totales maximos de los Instrumentos Estructurados en funcién de su clasificacion.

Clasificacion del Instrumento Estructurado Umbral méaximo para las comisiones totales de los Instrumentos
Estructurados (puntos base)

Maduros 150

Etapa Inicial 200

Las Administradoras deberan cubrir anualmente el excedente sobre los costos totales maximos que
establece la Tabla 1 para los Instrumentos Estructurados en los que tengan posicion las Sociedades de
Inversion que gestionan. Para lo anterior, el Ultimo dia habil de marzo deberan aplicar el procedimiento
descrito en el siguiente numeral.

2. Procedimiento para cubrir los excedentes sobre los costos totales maximos de los Instrumentos
Estructurados.

a) Célculo de los costos totales de los Instrumentos Estructurados

-1

1
CA; + CP, );

CT, = 10000 * | (1
t ! ( t Max(VN, VM, + LLC, + D)

Donde:
CTt= Comision total del Instrumento Estructurado a la fecha “t”, expresada en puntos base.

CAt= suma de los montos correspondientes a los conceptos reportados en el detalle 4, id 5, del
Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8, identificadores 01 al 03 del Catdlogo de Concepto de
Comisiones, en la fecha “t”.

CPt= suma de los montos correspondientes a los conceptos reportados en el detalle 4, id 5, del
Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8, identificadores 07, 08, 17 all19, 23, 24, 28, 29, 32 al 41, 46y
00 del Catalogo de Concepto de Comisiones, en la fecha “t”, que sean clasificados en el detalle 4, id
3, del citado Anexo 123, con los id 00, 02 y/o 04 del Catalogo de Clasificacion de Pago.

VN= valor nocional total de la emisién del Instrumento Estructurado.

VMt= valor a mercado del Instrumento Estructurado calculado por el proveedor de precios a la fecha
“pr

LLCt= valor nocional de las Llamadas de Capital, pendientes del Instrumento Estructurado emitido
bajo el esquema de Llamadas de Capital, a la fecha “t”.

Dt= distribuciones pagadas por el Instrumento Estructurado a la fecha “t”.

Numero de dias transcurridos entre la emision del instrumento y
la fecha de la informacion reportada en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8

n=Max| 1, 365 /

t= fecha de la informacién que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8.
b) Clasificacion de los Instrumentos Estructurados

Las Administradoras deberan clasificar los Instrumentos Estructurados en posicion de las SIEFORES que
gestionan en funcion del tiempo transcurrido desde la fecha de emision, de acuerdo a lo siguiente:

e Instrumentos Estructurados Maduros, cuandon>6.

e Instrumentos Estructurados en Etapa Inicial, cuando n<6.
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Donde:

Numero de dias transcurridos entre la emision del instrumento y
= la fecha de la informacion reportada en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8

365

n se debera redondear a 2 decimales.
t= fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8.
c) Reembolso de excedentes

En el caso de los Instrumentos Estructurados cuyos costos totales sean mayores a los establecidos en la
Tabla 1 del presente Anexo en la fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular
CONSAR 19-8, Reglas generales a las que debera sujetarse la informacién que las administradoras de fondos
para el retiro, las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, las entidades receptoras y
las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR, entreguen a la Comision Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro (Circular CONSAR 19-8), la Administradora debera reembolsar el excedente sobre
dicho umbral a las Sociedades de Inversion con posicion en dichos Instrumentos de acuerdo a la siguiente
metodologia:

(CTe=UmbrallE)+(Max(VNVMt+LLCt+Dt))  TSBL
10000 TIE,

RSBi=

Donde:

wn
1

RSBE =reembolso a la Siefore Basica “i” en la fecha “t".
CTt= Comision total del Instrumento Estructurado a la fecha “t”, expresada en puntos base.

Umbral IE: Se refiere al umbral maximo para las comisiones totales de los Instrumentos
Estructurados en puntos base, sefialado en la Tabla 1 del presente Anexo.

VN= valor nocional total de la emisién del Instrumento Estructurado.

VMt= valor a mercado del Instrumento Estructurado calculado por el Proveedor de Precios a la fecha
“r

LLCt= valor nocional de las Llamadas de Capital, pendientes del Instrumento Estructurado emitido
bajo el esquema de Llamadas de Capital, a la fecha “t".

Dt= distribuciones pagadas por el Instrumento Estructurado a la fecha “t”.

TSBt = Numero de titulos del Instrumento Estructurado en posicion en la Sociedad de Inversiéon

“

Basica “i” en la fecha “1”.

TIEt: Numero de titulos del Instrumento Estructurado en circulacién en la fecha “t”.

i= Siefore Basica Inicial y cada una de las Sociedades de Inversion Basicas.

t= fecha de la informacion que se reporta en el Anexo 123 de la Circular CONSAR 19-8.

Tratandose de Instrumentos Estructurados adquiridos por las Sociedades de Inversion en fecha previa
a la entrada en vigor del presente Anexo, la Administradora no debera cubrir el excedente sobre los
costos totales maximos que establece la Tabla 1 anterior.”

Para efectos del presente anexo, se entendera que el valor nocional total de la emisién del Instrumento
Estructurado es aquel que esta consignado en el acta de emisién y autorizados por la CNBV.
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ANEXO zZ

Lineamientos para establecer el Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP,

por sus siglas en inglés) v para el Plan de Recuperaciéon de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP,

por sus siglas en inglés) de la Administradora

Las Administradoras deberan sujetarse a los presentes lineamientos con respecto a la mitigacién

del Riesgo Operativo de la Sociedad de Inversiéon, en lo relativo al Plan de Continuidad de Negocio

(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), asi como _al Plan de Recuperacién de

Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés).

De la aprobacién del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por
sus siglas en inglés).

Cada Administradora debera establecer y actualizar un Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés) y cada modificacién debera ser
aprobada por el Organo de Gobierno de la propia Administradora, contando con el voto
favorable de la mayoria de los Consejeros Independientes.

La Administradora deberéa tener a disposicién de la Comisién evidencia de que:

1. El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas
en_inglés), fue revisado al menos una vez al afio por el Responsable del Area de
Riesgos vy el Responsable del Area de Inversiones, a partir de la fecha de su

implementacién;
2. El Contralor Normativo superviso gue el contenido el Plan de Continuidad de Negocio

(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), corresponda con lo
aprobado por el Organo de Gobierno de la propia Administradora;

3. El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas
en_inglés), se encuentra Anexo al Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracién del Riesgo Financiero;

En caso de que el Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP,
por sus siglas en inglés), sea definido por alguna entidad que forme parte del mismo
Grupo Empresarial al gue pertenece la Administradora, deberd tener a disposicién de
la_Comisién, evidencia de que se encuentra Anexo al Manual de Politicas v
Procedimientos para la Administraciéon del Riesgo la secciéon detallada gue les es
aplicable a la operacion de las Sociedades de Inversion;

4. El responsable del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP,
por sus siglas en inglés), realizé las pruebas conforme a lo sefalado en el numeral 1
de la fraccién I, del presente Anexo v gue se hizo del conocimiento del personal de la
Administradora y sus Sociedades de Inversion;

De la designaciéon del responsable del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity
Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

Las Administradoras deberan contar con un responsable del Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), el cual debera ser designado por
el Organo _de Gobierno de la propia Administradora, y serd responsable de las siguientes
actividades:

1. Desarrollar, implementar y garantizar la permanente operacién del Plan de
Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

2. _Someter el Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus
siglas en inglés), a pruebas de efectividad al menos una vez al afio, computando ésta,
a partir de la fecha de su primera implementacién a fin de asegurar su _oportuna
actualizacién. Las pruebas deberan realizarse con una periodicidad que no _debera
exceder de 12 meses contados a partir de su Ultima prueba realizada, o de su
implementacién en caso de ser implementado por primera vez.

En caso de realizar alguna modificacion al Plan de Continuidad de Negocio (Business
Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), se debera contar con las evidencias
de la implementacién, de la modificacién vy de las pruebas realizadas para garantizar
su buen funcionamiento.
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3.

Informar_al Organo de Gobierno de la propia Administradora, en la sesion inmediata

posterior _a la fecha que se culminen las pruebas de efectividad referidas en el
numeral 2 de la fraccién |l del presente Anexo, los resultados de dichas pruebas de
efectividad del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por
sus siglas en inglés). Debera informar también las propuestas de modificacién al Plan
de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en
inglés), para atender las areas identificadas durante las pruebas de efectividad, asi
como el plan de accién y cronograma para el desarrollo e implementacién de las
propuestas de mejora, el cual no podra ser superior a 12 meses a partir de su
presentacion al Organo de Gobierno de la propia Administradora.

La implementacién, continua actualizacidon y difusién del Plan de Continuidad de

Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), al interior de la
Administradora vy sus Sociedades de Inversién. Al efecto, deberd establecer un
programa de capacitacion que involucre la participacion del personal tanto en los
Procesos Criticos, como en el desarrollo del propio Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

Disefiar y llevar a cabo un plan de comunicacion en caso de Desastres, el cual debera

ser parte del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por
sus siglas en inglés). Dicho plan debera prever la comunicacién oportuna con sus
Contrapartes y con las diferentes unidades administrativas y de negocios al interior y
exterior_de las Administradoras, asi_ como_con la Comisién y demas autoridades
competentes en atencién de la naturaleza de la contingencia de gue se trate.

Prever lo necesario para hacer del conocimiento al Organo de Gobierno de la propia

Administradora, al Director General vy al Contralor Normativo por cualguier medio
disponible, los Desastres que se presenten en cualguiera de sus sistemas; lo anterior,
siempre gue estas interrupciones registren una duracion de al menos 60 minutos.

La notificacion _sefialada _en el punto anterior debera efectuarse dentro_de los

primeros 90 minutos de la ocurrencia de cada Desastre.
En la notificacion se deberd sefialar la fecha y hora de inicio del Desastre, la

indicacion _de, si_continta o ha concluido vy su duracién, los procesos, sistemas vy
canales afectados, asi como una descripcion del evento gue se haya registrado.

Asimismo, el Responsable del Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity

10.

Plan o BCP, por sus siglas en inglés), deberd enviar al Organo _de Gobierno de la
Administradora, en_un _plazo no_mayor_a guince dias naturales posteriores a la
conclusién del Desastre, un_analisis_de las causas que lo_motivaron, asi como la
afectacion causada a la operacidon y hacia los Trabajadores, en términos cualitativos y
cuantitativos, que incluya el impacto econémico y temporal, asi como la indicacién de
las acciones que se implementaran para evitar su reincidencia.

Revisar, mediante pruebas, la aplicacién del Plan de Continuidad de Negocio

11.

(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), evaluando su eficiencia y
efectividad.

Informar al Organo de Gobierno de la Administradora, con_una periodicidad gue no

12.

deberd exceder de 12 meses contados a partir de su Ultima prueba de efectividad
realizada al Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus
siglas en _inglés), sobre la situacién gue quarda el Plan de Continuidad de Negocio
(Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas _en _inglés). El informe debera
contener _una_evaluacion de la suficiencia y continua_ relevancia del Plan de
Recuperacién de Desastres, su adecuada divulgacion entre las areas pertinentes y la
identificacién, en su caso, de los ajustes necesarios para su actualizaciéon vy
fortalecimiento, asi como las consecuencias que generaria la materializacién de los
riesgos identificados.

Implementar las_modificaciones que haya aprobado el Organo de Gobierno de la

Administradora, asi como__haber capacitado al personal conforme a las
modificaciones realizadas, antes de que se realice la siquiente revisién al Plan de
Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

Sin_menoscabo de lo anterior, en caso de que el Plan de Continuidad de Negocio (Business

Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés), sea definido por alguna entidad que forme

parte_del mismo_Grupo Empresarial_al que pertenece la_Administradora, el Organo_de

Gobierno _debera designar a un responsable dentro de la estructura de la Administradora,

encargado de cumplir con las actividades descritas en la presente fraccion.
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De la conformacidn del subcomité de continuidad de negocio vy recuperaciéon de desastres.

El Organo de Gobierno de la propia Administradora, podré crear un subcomité de continuidad
de negocio y recuperacién de desastres, que tenga por objeto analizar, evaluar y administrar
el riesgo al que se encuentra expuesta la Administradora, analizar y evaluar gue se tengan
disponibles los recursos necesarios para el normal desarrollo de las operaciones vy vigilar que
se lleven a cabo las acciones definidas por el mismo para mitigar estos riesgos, en particular
el Plan de Recuperacién de Desastres (Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en
inglés).

Para tales efectos, el subcomité deberd cumplir con lo siguiente:

1. Estar constituido, en los términos que determine el Organo de Gobierno de la propia
Administradora, con la participacién de al menos un representante de la UAIR, un
representante del Area de Inversiones, un representante de las areas de confirmacidn,
liguidacién, asignacién, registro _contable y generacién de estados financieros, un
representante _de la contraloria _normativa, asi como personal encargado de las
Tecnologias de Informacién.

2. Documentar la informacién relativa al funcionamiento del subcomité, sefialando como
minimo los integrantes, facultades, politicas, estrategias y mecanismos de rendicién
de cuentas hacia el Organo de Gobierno de la propia Administradora.

3. Las actividades que realice el subcomité deberdn ser avaladas por el Organo de
Gobierno de la propia Administradora, guedando asentadas en las correspondientes
Actas Pormenorizadas, asi _como_reveladas en el Manual de Politicas vy
Procedimientos parala Administracién del Riesgo Financiero.

De los reguerimientos minimos para el Plan de la Continuidad de Negocio (Business

Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

El Plan de Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés)
de la Administradora debera incluir al menos los siguientes elementos:

1. Definicion del alcance: Indicar los recursos humanos, logisticos, materiales e
infraestructura tecnolégica y de cualguier otra naturaleza gue se requieran para llevar
a cabo y mantener el proceso de continuidad de negocio. Asimismo, deberan llevar a
cabo la descripcion vy registro de la complejidad de los procesos gue realizan.

2. Definicién de riesgos vy oportunidades: Se deben determinar los Procesos Criticos
relacionados con la operativa de las Administradoras y sus Sociedades de Inversién,
incluyendo lo establecido en articulo 56 de las presentes Disposiciones, de tal
manera que _se puedan implementar _acciones para su continuidad en un _caso de
Desastre. Deben definirse las actividades de cada proceso, la prioridad de
recuperacion para cada uno de los Procesos Criticos v los controles para cada una de
ellas.

3. _Andlisis_de Impacto _al Negocio (Business Impact Analysis o BIA, por sus siglas en
inglés): Para cada uno de los Procesos Criticos, un Analisis de Impacto al Negocio
(Business Impact Analysis o BIA, por sus siglas en inglés), con objeto de identificar,
priorizar vy documentar la importancia relativa de diversos procesos de negocio. El
Andlisis de Impacto _al Negocio (Business Impact Analysis o BIA, por sus siglas en
inglés) deber& considerar los siguientes elementos:

a) Unidad de negocio: El nombre del area, gerencia, unidad de negocio, donde
tiene lugar el proceso.

b) Personal: El nimero de personas gue trabajan en la unidad de negocio, de
ser posible agrupados por area, puesto e incluyendo caracteristicas como:
trabajo de tiempo completo, tiempo parcial, consultores.

c) Proceso: Principales actividades a cargo de la unidad de negocio.

d) Prioridad: Valor subjetivo asignado a laimportancia del proceso.

e) Objetivo de Tiempo de Recuperacidon (Recovery Time Objective o RTO, por
sus siglas en_inglés).

f) Objetivo de Punto de Recuperacion (Recovery Point Objective o RPO, por sus

siglas en inglés).

g) De quién depende el proceso: Proveedores internos o externos, instituciones
y/u otros procesos de los que el proceso depende para operar normalmente.

h) OQuién requiere el proceso: Proveedores internos o externos, instituciones y/u
otros procesos gue dependen del proceso para operar normalmente.
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5. Valoracién de Riesgos: Determinacién de la probabilidad de ocurrencia de cada
incidente. Se deben identificar los riesgos para cada una de las actividades
identificadas _en el punto anterior, evaluar el riesqo identificado, asi como las
actividades necesarias para su reduccion.

6. Continuidad de negocio: Establecimiento de los procedimientos y pasos que deben
llevarse a cabo en caso de un evento de contingencia diferenciando por causa o tipo
de evento. Debe incluir:

a) El objetivo y propésito

b) La estructura de los equipos responsables de la respuesta a los eventos de
contingencia, identificando al personal minimo reqguerido, asi como sus roles,
responsabilidades, la relacién entre cada area vy los procesos de declaracién
de los eventos de contingencia y su _comunicacion _a los equipos
involucrados.

c) Los pasos a sequir por cada area para cada proceso en un caso de Desastre,
previsto para continuar o recuperar las actividades esenciales y monitorear el
impacto de la interrupcién de sistemas, infraestructura, entre otros.

d) El proceso através del cual se define el fin de la contingencia.

7. Plan de Recuperaciéon de Desastres (Disaster Recovery o DRP, por sus siglas en
inglés): Se debe documentar el proceso _de recuperacion o _restauracion de las
actividades del negocio_desde las medidas temporales aplicadas por _causa de la
interrupcién de actividades, considerando lo siguiente:

a) Programa de Trabajo: Programa de actividades del plan de acuerdo con el
tipo de Desastre, visto como un proyecto permanente, indicando los tiempos,
los responsables vy los recursos materiales destinados en cada fase del
mismo, incluyendo: el analisis, disefio, implementacién, monitoreo vy
evaluacién, documentacién, frecuencia con que se realizara cada actividad,
generacion de evidencia de su aplicacién, asi como todos aquellos
elementos que defina el Organo de Gobierno de la propia Administradora o,
en _su caso, el subcomité de continuidad de negocio y recuperacion de
desastres.

b) Informes de evaluaciones de la sequridad: Un andlisis de riesgos operativos
indicando todas las posibles causas de Desastre que apliguen a la
Administradora. Debe indicarse una clasificacién segln la probabilidad de
ocurrencia, asi como el impacto vy las posibles consecuencias relacionadas.

c) Detalle del desarrollo: Descripcion paso a paso de todo lo_que involucra la
aplicacién del Plan de Recuperacion de Desastres (Disaster Recovery Plan o
DRP, por sus siglas en inglés), tanto antes de un Desastre como después del
mismo. Debera contener al menos lo siquiente:

i) Los procedimientos de respaldo (Centro Alterno_de Datos, espejeo
de informacidn o servicios de nube gue garanticen la sequridad de la
informacién y de los sistemas, y gue cuenten con las certificaciones
de reconocimiento internacional en sequridad de la informacién y de
los sistemas, asi como el administrador _de la nube cuente con la
certificacién respectiva).

ii) Las actividades en el centro de datos.

iii) Lareanudacién del trabajo en las unidades de negocio.

iv) Las instrucciones para la recuperacion de datos y sistemas,
garantizando en todo momento la sequridad de la informacién.

Asi como todo aquello que determine el Organo de Gobierno de la propia
Administradora o0, en su caso, el subcomité de continuidad de negocio y
recuperacion de desastres. El Plan de Desarrollo deberd ser expuesto vy
aprobado _en el Organo de Gobierno de la propia Administradora vy

actualizarse con una periodicidad gue no exceda 12 meses, contados a
partir de la ultima actualizacién.
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d) Tiempo y punto de recuperacién objetivo:

i) Definicion del Objetivo de Tiempo de Recuperacién (Recovery Time
Objective 0 RTO, por sus siglas en inglés),

ii) Definicion del Objetivo de Punto de Recuperacién (Recovery Point
Objective 0 RPO, por sus siglas en inglés)

iii) Diagrama de comunicacién jerarquica: Definicién y documentacién
de un mecanismo gue muestre con claridad cémo debe fluir la
comunicaciéon desde el mismo comienzo y durante toda la ejecucién
del plan en caso de Desastre. iv) Inventario de sistemas,
bases de datos e infraestructura a restaurar: Inventario que incluya
toda la informacién relativa a aquellos sistemas y bases de datos
que permitan recuperar y restaurar todas las actividades del negocio.
Entre los datos vy documentos que se debe proteger se encuentran:
inventarios, copias de sequridad de software y datos, registros de
materiales, asi como cualguier otra documentacién que determine el
Organo_de Gobierno de la propia Administradora o, en su caso, el
subcomité de continuidad de negocio y recuperacion de desastres.
Asimismo, se debera establecer las especificaciones de la
infraestructura y equipo necesario.

v) Diagramas de infraestructura de los sitios involucrados, por cada
ubicaciéon _donde la Administradora genere, o respalde, datos vy
sistemas, realizar _un diagrama detallado de su infraestructura,
incluyendo: todos los lugares donde la Administradora opere; los
centros de datos contratados: vy el sitio alterno del plan.

vi) Personal capacitado con roles claramente identificados para la
ejecucién del Plan de Recuperacion de Desastres, se deberda tener el
registro_de todos aguellos involucrados en funciones definidas
dentro de la aplicaciéon del Plan de Recuperacion de Desastres, tanto
en fase preventiva como en el caso de una contingencia. El registro
debera contener el nombre y cargo de los titulares y de los suplentes
responsables del proceso de Plan de Recuperacién de Desastres
(Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés). Asimismo,
se deberd especificar la fecha mas reciente en gue las personas
responsables del proceso fueron capacitadas en las actividades que
se prevé desarrollen durante el Plan de Recuperacién de Desastres
(Disaster Recovery Plan o DRP, por sus siglas en inglés).

8. Del sequimiento y mantenimiento al Plan de Continuidad de Negocio (Business
Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés).

Como parte del sequimiento y mantenimiento del proceso de continuidad de negocio,
la Administradora debera definir:

a) Controles preventivos, definir _a detalle todas las medidas que
pueden reducir los efectos de interrupciones en la operacién de los
sistemas vy el impacto que generarian las situaciones de
contingencia.

b) Programa de pruebas, describir de manera pormenorizada el plan de
trabajo anual bajo el gue se aplicaran las pruebas de contingencia.

c) Programa de mantenimiento, plan de trabajo _en el que debera
establecer todos los procedimientos para mantener el Plan de
Continuidad de Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus
siglas en inglés), actualizado, indicando _claramente las fechas y la
duracién de cada proceso.

9. De los reguerimientos minimos del Centro Alterno de Datos y del Sitio Alterno de
Operacion.

La Administradora debe contar con la infraestructura que le permita mantener _sus
operaciones fisicas, informaticas y de red en caso de gue un Desastre comprometa la
operacién habitual en las instalaciones y su infraestructura. De acuerdo con lo
anterior, la Administradora debe tener un Centro Alterno de Datos, el cual podréa ser
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una_infraestructura tecnolégica con conectividad remota desde varios puntos o
espacios fisicos. Establecer el Sitio Alterno de Operacién de forma que, si la
infraestructura habitual resultara parcial o totalmente inaccesible, la Administradora
deberd poder continuar al menos con sus Procesos Criticos vy los establecidos en el
Articulo 56 de las presentes Disposiciones en dicho Sitio Alterno de Operacién, de
acuerdo a los procedimientos de respaldo establecidos en el Plan de Continuidad de
Negocio (Business Continuity Plan o BCP, por sus siglas en inglés). El mecanismo de
trabajo establecido por la Administradora y sus Sociedades de Inversién para
continuar la operacién en dicho Sitio podra considerar la alternativa de Trabajo Via
Remota.

Asimismo, el Organo de Gobierno de la Administradora deberé establecer politicas
para el uso del Sitio Alterno de Operacién, el cual podra ser fisico o remoto, con el
objetivo de mantener la continuidad de la operacién de las Sociedades de Inversién.
Las politicas para el Sitio Alterno de Operacion deberan establecer la infraestructura
tecnoldgica necesaria_como equipos de cédmputo, lineas telefénicas, equipos
celulares y mobiliario. Si el Sitio Alterno de Operacién considera mecanismos de
operacién de Trabajo Via Remota, adicionalmente se debera considerar lo siguiente:

a) Infraestructura tecnoldgica necesaria para continuar_operando, tales
como: equipos de cOmputo, lineas telefénicas, equipos celulares y
mobiliario.

b) Acceso remoto, el cual se debera realizar a través de una red privada
virtual (VPN o Virtual Private Network), o de un canal o tinel que permita
conectar _los _dispositivos, designados _a los Funcionarios _de la
Administradora, alared corporativa de forma sequra;

c) Contar con mecanismos de autenticacién mutua para que los usuarios de
acceso remoto verifiquen la legitimidad de su acceso remoto al servidor,
antes de proporcionarle las credenciales de autenticacién; asi como,
mecanismos de autenticacién multifactor para verificar la identidad de un
usuario _al inicio_de cada sesién, asi_como_para_ realizar ciertas
transacciones.

d) El acceso remoto del Sistema Integral Automatizado para que los
Funcionarios encargados de actividades de las Sociedades de Inversion
puedan ejecutar los moédulos e interconexiones de acuerdo a sus
perfiles;

e) Contar con politicas para la sequridad de la informacién v para el uso de
los dispositivos electrénicos, gue al menos consideren lo siguiente:

i)  Tanto los equipos de cOmputo como los dispositivos moviles
gue se podran conectar a la red corporativa deberan ser
provistos por la Administradora;

ii) La sequridad necesaria para no_permitir la_extracciéon de la
informacidon _de servidores remotos conectados a internet para
almacenar, administrar y procesar datos para fines distintos a la
operacién de la Administradora, asi como realizar el bloqueo de
puertos de salida de los dispositivos de cémputo como los
puertos USB v la unidad de CD/DVD para mitigar el riesgo de
copiado o réplica de informacion;

iii) Garantizar gue la informacién _almacenada en los dispositivos
electronicos _esté encriptada vy ésta sea respaldada
periédicamente;

iv) Eliminar la informacién para aguellos dispositivos electrénicos
gue se hayan extraviado o se hayan comprometido;

v) Eliminar los accesos a perfiles de usuarios de Funcionarios gue
ya no laboren en la Administradora;

vi) Restringir la instalacién y el uso de aplicaciones de terceros en
los dispositivos moviles;

f) __Contar _con politicas para mantener la seguridad ante vulnerabilidades
informaticas para los _dispositivos electrénicos, las cuales deberan
actualizarse con una periodicidad que no exceda 12 meses contados a
partir de la ultima prueba realizada.
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Anexo AA

Requisitos para obtener la no objecién para operar Derivados de conformidad con la estrategia o tipo

de operaciéon vy el mercado donde pretenda operar

Requisito para obtener la no objecién para operar Derivados a posiciones largas en futuros de

renta variable en mercados organizados con Fines Estratégicos

1.

La Administradora deberd solicitar la no objecién a la Comisién junto con la evidencia qgue

acredite que la Administradora cuenta con la aprobaciéon del Organo de Gobierno para
realizar_estas operaciones y que sus Comités de Riesgos Financieros, Comités de
Inversiéon y Contralor Normativo verificaron que los procesos, procedimientos, el Sistema
Integral Autorizado y los manuales cumplen con lo que establecen las Disposiciones
aplicables a la materia. La solicitud debera de ir acomparfiada con la documentacién gue
acredite que se da cumplimiento a los requisitos agui presentes.

La no objecién Unicamente podrd ser utilizada con el objetivo de tener un_ mejor

aprovechamiento del régimen de inversién y una asignaciéon eficiente de los activos por
medio _de una _estrategia _de largo plazo, por lo_que no podra ser utilizada para
Asignaciones Tacticas de operaciones con Derivados.

Evidencia de gue el Comité de Inversién aprobé lo siguiente, contando con el visto bueno

de la mayoria de los Consejeros Independientes:

a) Subyacentes

b) Mercado o bolsa en donde estarian operando

c) Plataformas de negociacion

d) Socios operadores y liguidadores

e) Plazos

f) Porcentaje de exposicidn a renta variable a través de Derivados

g) Reglas de rebalanceo para mantener la exposicién establecida

h) Criterios parala operacién de Derivados

i) _Definir v aprobar la Estrategia de Inversién con los instrumentos Derivados de
renta variable con el objetivo de mantener exclusivamente posiciones largas de
los activos subyacentes de acuerdo con lo establecido en el numeral 2 de la
fraccion | del presente Anexo Yy en apego a la estrategia definida por la
Trayectoria de Inversion.

i) __Proyecto de anexo al Manual de inversién que contenga cuando _menos lo
siguiente:

i. Su incorporaciéon en la Estrategia de Inversién, incluyendo los
porcentajes de exposicién objetivo o maximos a través de Derivados,
tanto _por Clase de Activo como _en forma agregada para la cartera
respecto _del valor del Activo Total de la Sociedad de Inversiéon y la
politica para el empleo de Derivados conforme al articulo 34 de las
presentes Disposiciones. Asimismo, la exposicién y uso de Derivados
debera de ser acorde a la liguidez requerida en la cartera y a las politicas
de sensibilidad tolerada de la cartera ante los Factores de Riesgo
correspondientes a Derivados;

ii. Las politicas de posturas de precios en firme y demdas politicas de
adquisicién y operaciéon que defina el Comité de Inversién en donde al
menos deberan establecer los mecanismos autorizados para operar, asi
como las politicas de érdenes en paquete, en caso de operarlas;

iii. Politicas para dar seguimiento a la inversion a través de Derivados, por
subyacente, mercado, al nivel de riesgo y rendimiento, apalancamiento y
a_los reguerimientos de liquidez por posiciones en Derivados,
considerando los informes entregados por el area de inversiones, por la
UAIR v las medidas generadas por el Sistema Integral Automatizado.

iv. Medios y politicas de confirmacién para las operaciones con Derivados.
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4. Evidencia de gue el Comité de Riesgos aprobé lo siguiente, contando con el visto bueno
de la mayoria de los Consejeros Independientes:

a) Exposicién maxima a las camaras de compensacion.

b) Procedimientos de aprobacién de nuevos subyacentes en los mercados en donde
cuenten con la no objecién.

c) Politicas de administracién de Riesgo de Liquidez de la cartera de inversién del
Activo _Administrado _por la Sociedad de Inversién, por las posiciones en
Derivados, considerando las llamadas de margen.

d) El anexo al Manual de Politicas y Procedimientos para la Administraciéon del
Riesgo Financiero, o proyecto del mismo en el caso de solicitud de no objecién
por primera vez, gue contenga al menos lo siguiente:

i. Marco de Administracién de los Riesgos Financieros asociados a las
referidas operaciones con Derivados;

ii. Incorporaciéon de las operaciones con Derivados a los modelos vy
metodologias para la valuacién de los Riesgos Financieros, de acuerdo con
la fraccién Il del articulo 16 de las presentes Disposiciones;

iii, Los Limites Prudenciales y Alarmas Tempranas que les seran aplicables
conforme a los parametros que defina el Comité de Riesqos Financieros, asi
como para camaras de compensaciéon vy para el Coeficiente de Liquidez v la
Provisién por _exposicidn _en instrumentos Derivados. Asimismo, politicas
para correqir las desviaciones que se observen a los Limites Prudenciales y
Limites Regulatorios;

iv. La metodologia de céalculo vy medidas de sensibilidad para Derivados, asi
como su incorporacién en el analisis de sensibilidad a nivel de la cartera de
inversion;

——

v. La metodologia para la evaluacion del Riesgo de Liquidez de la cartera de
inversién del Activo Total de la Sociedad de Inversién, considerando las
operaciones con Derivados;

vi. Lalogisticay mejores practicas de ejecucién para la operaciéon de Derivados,
previstas en el articulo 122 Bis de las presentes Disposiciones.

5. Contar con un Sistema Integral Automatizado que les permita medir y evaluar diariamente
los riesgos provenientes de las operaciones con Derivados, los Limites Regulatorios y
Limites Prudenciales, sus cuentas de margen vy garantias, asi_como_registrar
contablemente estas operaciones e informar al Operador en caso de que el nivel de riesgo
llegue a los limites que al efecto se prevean en el régimen de inversién.

6. El manual al que hace referencia el articulo 62 de las presentes Disposiciones deberd
contener las politicas vy procedimientos de operacidn en el caso de operaciones con
instrumentos Derivados;

7. Contar con una declaracién firmada por el experto independiente al que se refiere el
TITULO XIV BIS de las presentes Disposiciones, de que revisé el marco de Administracion
de los Riesgos Financieros y en materia financiera para las operaciones de Derivados y
su_cumplimiento _con lo establecido en las fracciones | y Il del articulo 122 de las
presentes Disposiciones y de los numerales 4, inciso d), v 6 de la fraccién | del presente
Anexo, y que no tiene observaciones al respecto pendientes de solventar por parte de la
Administradora.

Cuando se tenga acreditado el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente Anexo,
la Comision podra estar en condiciones de emitir su_no objecién para gue la Administradora pueda
operar futuros de renta variable en mercados organizados con Fines Estratégicos.

En caso gue la Comisién detecte, en ejercicio de sus facultades de supervisién, que la
Administradora ha dejado _de cumplir con alguno de los citados requisitos y procedimientos, debera
notificarselo a esta, a efecto de que la Administradora de que se trate suspenda todas las operaciones
con Derivados de sus Sociedades de Inversién. Sin menoscabo de lo anterior, la Administradora esta
obligada a cumplir en todo momento con lo que se establece en las presentes Disposiciones, por lo
gue el incumplimiento reiterado de las Disposiciones aplicables a instrumentos Derivados podra llevar

ala suspensidn de las operaciones con Derivados.
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Il Requisitos para obtener la no objecién para cobertura de divisas para operar futuros en

mercados organizados con Fines Estratégicos

1.

La Administradora debera solicitar la no objecién a la Comisién junto con la evidencia gue

acredite que la Administradora cuenta con la aprobaciéon del Organo de Gobierno para
realizar_estas operaciones y que sus Comités, de Riesgos Financieros, Comités de
inversién, y Contralor Normativo verificaron gue los procesos, procedimientos, el Sistema
Integral Autorizado v los manuales cumplen con lo que establecen las Disposiciones
aplicables a la materia. La solicitud debera de ir acompafiada con la documentacién gue
acredite que se da cumplimiento a los requisitos agui presentes.

La no objecién con fines de cobertura de Divisas Unicamente podra ser utilizada con el

objetivo de mitigar los riesgos de las fluctuaciones del Tipo de Cambio con base en una
estrategia de largo plazo, por lo gue no podra ser utilizada para Asignaciones Tacticas ni
para coberturas indirectas de Divisas, conocidas en el idioma inglés como “proxy hedge”.

Evidencia de gue el Comité de Inversién aproboé lo siguiente, contando con el visto bueno

4.

de la mayoria de los Consejeros Independientes:

a) _Subyacentes

b) Mercado o bolsa en donde estarian operando

c) Plataformas de negociacion

d) Socios operadores y liguidadores

e) Plazos

f) _Porcentaje de cobertura

g) Reglas de rebalanceo para mantener la exposicién establecida

h) Criterios paralas operaciones con Derivados

i) Definir y aprobar la estrategia de cobertura de Divisas de acuerdo con lo
establecido en el numeral 2 de la fraccién Il del presente Anexo y en apeqo a la
estrategia definida por la Trayectoria de inversién.

[)__Proyvecto _de anexo _al Manual de inversién _que contenga cuando_menos lo
siguiente:

i. Su.incorporaciéon en la Estrategia de Inversién, incluyendo los porcentajes
de exposicion objetivo o maximos a través de Derivados, tanto por Divisa
como en forma agregada para la cartera respecto del valor del Activo Total
de la Sociedad de Inversién y la politica para el empleo _de Derivados
conforme al articulo 34 de las presentes Disposiciones. Asimismo, la
exposicién y uso de Derivados debera de ser acorde a la liguidez requerida
en la cartera y a las politicas de sensibilidad tolerada de la cartera ante los
Factores de Riesgo correspondientes a Derivados;

ii. Las politicas de posturas de precios en firme y demdas politicas de
adguisicion y operacion_que defina el Comité de Inversiéon _en _donde al
menos _deberan establecer los mecanismos_autorizados para operar, asi
como las politicas de érdenes en paquete, en caso de operarlas;

iii. Politicas para dar seguimiento _a la inversiéon a través de Derivados, por
subyacente, mercado, al nivel de riesgo vy rendimiento, apalancamiento v a
los requerimientos de liguidez por posiciones en Derivados, considerando
los informes entregados por el area de inversiones, por la UAIR vy las
medidas generadas por el Sistema Integral Automatizado.

iv. Medios y politicas de confirmacion para las operaciones con Derivados.

Evidencia de gue el Comité de Riesgos aprobé lo siguiente, contando con el visto bueno

de la mayoria de los Consejeros Independientes:

a) Exposicién maxima alas camaras de compensacion;

b) Procedimientos de aprobacién de nuevos subyacentes en los mercados en donde
cuenten con la no objecién.
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c) Politicas de administracién de Riesgo de Liguidez de la cartera de inversiéon del
Activo _Administrado _por la Sociedad de Inversién, por las posiciones en
Derivados, considerando las llamadas de margen;

d) Proyecto de anexo al Manual de Politicas y Procedimientos para la
Administracién del Riesgo Financiero, o proyecto del mismo _en el caso _de
solicitud de no objecién por primera vez, gue contenga al menos lo siguiente:

i. Marco de Administracién de los Riesgos Financieros asociados a las
referidas operaciones con Derivados;

ii. Metodologia de medicién del nivel de cobertura de los Activos Objetos de
Inversion denominados en Divisas, asi como las desviaciones maximas
respecto al nivel de cobertura definido;

iii. Incorporacién de las operaciones con_ Derivados a los modelos vy
metodologias para la valuacién de los Riesgos Financieros, de acuerdo con
la fraccién Il del articulo 16 de las presentes Disposiciones;

iv. Los Limites Prudenciales y Alarmas Tempranas que les seran aplicables
conforme a los parametros gue defina el Comité de Riesgos Financieros,
asi como para camaras de compensacion y para el Coeficiente de Liquidez
y la Provisién por_exposicién en instrumentos Derivados. Asimismo,
politicas para corregir las desviaciones gue se observen a los Limites
Prudenciales y Limites Regulatorios;

v. La metodologia de calculo v medidas de sensibilidad para Derivados, asi
como su incorporacién en el andlisis de sensibilidad a nivel de la cartera de
inversion;

———

vi. La metodologia para la evaluacion del riesqgo _de liquidez de la cartera de
inversién del Activo Total de la Sociedad de Inversién, considerando las
operaciones con Derivados;

vii. La logistica y mejores practicas de ejecuciéon para la operacién de
Derivados, previstas en el articulo 122 Bis de las presentes Disposiciones.

5. Contar con un Sistema Integral Automatizado gue les permita medir y evaluar diariamente
los riesgos provenientes de las operaciones con Derivados, los Limites Regulatorios vy
Limites Prudenciales, los niveles de cobertura, sus cuentas de margen y garantias, asi
como registrar contablemente estas operaciones e informar al Operador en caso de gue el
nivel de riesgo llegue a los limites que al efecto se prevean en el régimen de inversion.

6. El manual al que hace referencia el articulo 62 de las presentes Disposiciones debera
contener las politicas y procedimientos de operacién en el caso de operaciones con
instrumentos Derivados;

7. Contar con una declaracién firmada por el experto independiente al que se refiere el
TITULO XIV BIS de las presentes Disposiciones, de que revisé el marco de Administracion
de los Riesgos Financieros y en materia financiera para las operaciones de Derivados vy
su_cumplimiento con lo establecido en las fracciones | vy Il del articulo 122 de las
presentes Disposiciones y los numerales 4, inciso d) v 6 de la fraccién | del presente
Anexo, vy gue no tiene observaciones al respecto pendientes de solventar por parte de la
Administradora.

Cuando se tenga acreditado el cumplimiento a los reguisitos establecidos en el presente Anexo, la
Comision _podra estar_en _condiciones de emitir su no objecién para que la Administradora pueda
operar futuros de Divisas de cobertura en mercados organizados con Fines Estratéqgicos.

En caso gue la Comisién detecte, en ejercicio de sus facultades de supervisién, que la
Administradora ha dejado de cumplir con alguno de los citados requisitos y procedimientos, debera
notificarselo a esta, a efecto de que la Administradora de gue se trate suspenda todas las operaciones
con Derivados de sus Sociedades de Inversién. Sin menoscabo de lo anterior, la Administradora esta
obligada a cumplir en todo momento con lo que se establece en las presentes Disposiciones, por lo
gue el incumplimiento reiterado de las Disposiciones aplicables a instrumentos Derivados podré llevar
ala suspensién de las operaciones con Derivados.
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Ill.  Reguisitos para obtener la “no objecion” para operar Derivados OTC o con fines distintos a

los de los puntos |y Il.

1.

La Administradora deberd solicitar la no objecién a la Comisién junto con la evidencia qgue

acredite que la Administradora cuenta con la aprobacién del Organo de Gobierno para
realizar_estas operaciones y que sus Comités de Riesgos Financieros, Comités de
inversién y Contralor Normativo verificaron que los procesos, procedimientos, el Sistema
Integral Autorizado v los manuales cumplen con lo que establecen las Disposiciones
aplicables a la materia.

Contar con un Sistema Integral Automatizado gue les permita medir y evaluar diariamente

los riesqos provenientes de las operaciones con Derivados, sus cuentas de margen vy
garantias, asi como registrar contablemente estas operaciones e informar al Operador en
caso _de que el nivel de riesgo llegue a los Limites Regulatorios o a los Limites
Prudenciales definidos por el Comité de Riesqgos Financieros. Estos sistemas deberan
permitir el acceso a su informaciéon a la UAIR en todo momento, asi como _presentar la
posicién consolidada de valores vy de las operaciones con Derivados. Para lo cual, el
Sistema_Integral Automatizado deberd estar configurado para la incorporacién de
operaciones con Derivados, vy ejecutar las actividades a las que se refieren los articulos
13, fraccion lll y 14, fracciones |, Il, VIII, XII, XIII, XV y XIX; el Anexo L, fraccién VI, incisos
d), ), 9) h), i), D; asi como para valuar los Derivados y realizar, en su caso, la valuacién
independiente para las operaciones en _mercados extrabursatiles; ademas debera estar
configurado para llevar _su_reqgistro _contable atendiendo a lo establecido en las
Disposiciones de caracter_general sobre el registro_de la contabilidad, elaboracién vy
presentacién de estados financieros a las gue deberan sujetarse los participantes en los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

Deberan contar con un proyecto de anexo al Manual de Inversion o con un Manual de

Inversidon, aprobado por el Comité de Inversion de la Sociedad de Inversién
correspondiente, contando con el visto bueno de la mayoria de los Consejeros
Independientes _de dicho comité, v aprobado por el Organo de Gobierno de la
Administradora gue contenga, respecto a las referidas operaciones con Derivados:

a) Su incorporaciéon en la Estrategia de Inversién, incluyendo los porcentajes de
exposiciéon objetivo 0 maximos a través de Derivados, tanto por Clase de Activo
como en forma agregada para |la cartera respecto del valor del Activo Total de la
Sociedad de Inversidon vy la politica para el empleo de Derivados conforme al
articulo 34 de las presentes Disposiciones. Asimismo, la _exposicién y uso de
Derivados deberad de ser acorde a la liquidez requerida en la cartera y a las
politicas _de sensibilidad tolerada de la cartera ante los Factores de Riesgo
correspondientes a Derivados;

b) Las politicas de posturas de precios en firme y demdas politicas de adquisicién
gue defina el Comité de Inversién;

c) Politicas para dar seguimiento _a la inversién a través de Derivados, por
subyacente, mercado, Contraparte, a las Asignaciones Téacticas, al nivel de riesgo
y rendimiento, apalancamiento y a los requerimientos de liguidez por posiciones
en Derivados, considerando los informes entregados por el area de inversiones,
por la UAIR v las medidas generadas por el Sistema Integral Automatizado.

Contar_con_un _proyecto _de anexo _al Manual de Politicas y Procedimientos para la

Administracién del Riesqo Financiero, aprobado por el Comité de Riesgos Financieros,
por el Organo de Gobierno de la Administradora y tener el visto bueno de la mayoria de
los _Consejeros Independientes de dicho comité, que contenga el marco completo de
administracién de los Riesgos Financieros asociados a las referidas operaciones con
Derivados, a saber:

a) La metodologia de valuacién de dichas operaciones, ya sea que se pretenda
operar los Derivados en Bolsas de Derivados o en mercados extrabursétiles;

b) Suincorporacién en los modelos y metodologias para la valuacién de los Riesgos
Financieros, a que se refiere la fraccién |l del articulo 16 de las presentes

Disposiciones;
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c) Los Limites Prudenciales y Alarmas Tempranas gue les seran aplicables
conforme a los parametros que defina el Comité de Riesgos Financieros, asi
como _para Contrapartes, caAmaras de compensacién y para el Coeficiente de
Liquidez v la Provisién por exposicién en instrumentos Derivados y otros
pardmetros de liguidez _minima. Asimismo, las politicas para correqir las
desviaciones que se observen alos Limites Prudenciales y Limites Regulatorios;

d) Suincorporacién en la metodologia a la que se refiere la fraccién XXV del articulo
16 de las presentes Disposiciones;

e) Los limites y medidas prudenciales de apalancamiento, asi como la metodologia
para determinarlas;

f) Lametodologia de célculo y medidas de sensibilidad para Derivados, asi como su
incorporacién en el andlisis de sensibilidad a nivel de la cartera de inversién;

g) La metodologia para las pruebas de cartera bajo escenarios de estrés a las que
se refiere el articulo 11 de las presentes Disposiciones, incorporando las
operaciones con Derivados;

h) La metodologia para la evaluacién del Riesgo de Liguidez de la cartera de
inversion del Activo Total de la Sociedad de Inversiéon, considerando las
operaciones con Derivados;

i) Lametodologia para el calculo del rendimiento observado, rendimiento esperado,
rendimiento ajustado por riesgo de las referidas operaciones, y cobmo computaran
en los calculos de los rendimientos para la cartera de inversiéon del Activo Total
de la Sociedad de Inversiéon en forma agregada o por Clase de Activo;

[)__Su incorporacién _en la metodologia a la que se refiere la fraccién XXVIII del
articulo 16 de las presentes Disposiciones;

k) Las politicas _para recibir _y entregar _garantias _que_ respalden operaciones
autorizadas con Derivados a las que se refiere la fraccion V del articulo 3 de las
presentes Disposiciones;

) La logistica y mejores préacticas de ejecucion para la operacién de Derivados
previstas en el articulo 122 Bis de las presentes Disposiciones;

m) Las politicas a las gue se refiere el articulo 16, fracciéon XXXIV de las presentes
Disposiciones.

n) Los reguerimientos vy procedimientos del Sistema Integral Automatizado para dar
cumplimiento con la fraccién lll del presente articulo;

0) El procedimiento parallevar a cabo la administracién de las garantias.

5. El manual al que hace referencia el articulo 62 de las presentes Disposiciones deberd
contener las politicas y procedimientos de operacidn en el caso _de operaciones con
instrumentos Derivados;

6. Contar con una declaracién firmada por_el experto _independiente al que se refiere el
TITULO XIV BIS de las presentes Disposiciones, de que revisé el marco de Administracion
de los Riesgos Financieros para las operaciones de Derivados y su cumplimiento con lo
establecido en las fracciones | v Il del articulo 122 de las presentes Disposiciones, y gue
no tiene observaciones al respecto pendientes de solventar por parte de la
Administradora.

Cuando se tenga acreditado el cumplimiento a los reguisitos establecidos en el presente anexo, la
Comision _podra estar _en _condiciones de emitir su no objecién para que la Administradora pueda
operar Derivados OTC o con fines distintos alos de los puntos | vy Il.

En caso gue la Comisidén detecte, en ejercicio de sus facultades de supervisién, que la
Administradora ha dejado de cumplir con alguno de los citados requisitos y procedimientos, debera
notificarselo a esta, a efecto de que la Administradora de que se trate, suspenda todas las operaciones
con Derivados de sus Sociedades de Inversién. Sin menoscabo de lo anterior, la Administradora esta
obligada a cumplir en todo momento con lo que se establece en las presentes Disposiciones, por lo
gue el incumplimiento reiterado de las Disposiciones aplicables a instrumentos Derivados podra llevar
ala suspensién de las operaciones con Derivados.




Viernes 16 de febrero de 2024 DIARIO OFICIAL 157

ANEXO AB

Criterios de seleccién de la Taxonomia y la Metodologia para determinar las Métricas de Alineacién a

la Taxonomia

Para efectos de la medicién del porcentaje de alineacién de la cartera de las Sociedades de

Inversidon con alguna Taxonomia, se deberéd observar lo siguiente:

1

Determinaciéon de la Taxonomia de referencia

La Administradora podra utilizar como referencia la Taxonomia Sostenible de México emitida

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sin_ embargo, sera decisién del Comité de

Riesgos Financieros, o en su caso, del Comité de Inversiones de la Sociedad de Inversion,

determinar la Taxonomia o Taxonomias gue serdn consideradas como aplicables de acuerdo

con las caracteristicas metodoldgicas de cada una de estas. Dicha definicién debera guedar

asentada en las correspondientes Actas Pormenorizadas, asi como revelado en el Manual de

Politicas y Procedimientos para la Administracién del Riesgo Financiero.

La determinacion de la Taxonomia o Taxonomias a considerar no podra ser modificada antes

de los 12 meses de su Ultima revisién y deberé estar acomparnada de un andlisis gue permita

identificar las caracteristicas y los parametros analizados. Entre las consideraciones se

deberan encontrar al menos los siquientes:

a) Pais o regidon_emisor de la Taxonomia: Que la autoridad emisora de la Taxonomia
pertenezca a algun Pais Elegible para Inversiones;

b) Exhaustividad: Corresponde al alcance sectorial, cantidad de emisiones de Gases de
Efecto Invernadero (GEI) cubiertas, numero de actividades revisadas y la granularidad de
las subcategorias:

c) Sofisticacion: Refinamiento de criterios (p. ej., meros criterios _cualitativos vy
aspiracionales como ‘“respetuoso con el medio ambiente”, lista blanca, directrices
basadas en principios, umbrales cuantitativos); existencia de niveles intermedios,
conjunto acumulativo de condiciones, salvaguardas ASG;

d) Usabilidad: Naturaleza y complejidad del proceso de demostracién vy verificacion, asi
como entradas de datos requeridas para su uso;

e) Astringencia: Nivel de ambicién de los criterios (facilidad de lograr); v

f) Apertura: Participacidn de los destinatarios o usuarios finales en diferentes etapas de la
vida (grupos_asesores, consulta publica, mecanismos de reclamacién, actualizaciéon de

criterios, etc.).

Asimismo, el andlisis deberd contemplar la aceptacién vy legitimidad de la Taxonomia en los
mercados financieros, el peso econémico de la jurisdiccién de la Taxonomia v el papel gue
juega el pais o regién emisor, asi como su Divisa, respecto a la participacién en la cartera de
inversién de la Sociedad de Inversidn.

Metodologia de célculo para las Métricas de Alineacién a la Taxonomia.

Con la finalidad de dar cumplimiento a lo _establecido en la fraccién XXXIV del articulo 3 de las

presentes Disposiciones, se establecen las siguientes férmulas:

1.

Razo6n de activos sostenibles

_Z AOI_ATYg ;

RASgp ; ANeg
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Donde:

RASSB_.: Razoén de activos sostenibles correspondiente a la Sociedad de Inversion “i”.

AOI_ATg‘B_,- = Participacion de los Activos Objeto de Inversién de la Sociedad de Inversion “i”

que se encuentran alineados a la Taxonomia “K”.

ANSB_.' = Activo Neto de la Sociedad de Inversion “i”.

Para lo anterior, se considerara la siguiente expresion:

AOI_ATY; ; = Y(VMt; x %ATY)

Donde:

VML, - Valor a mercado del instrumento “j”.

0 K . . ., . . R
%AT = porcentaje de alineacién a la Taxonomia “K” del instrumento “j”.

Cada Activo Objeto _de Inversion deberd considerarse uUnicamente con su_correspondiente
porcentaje de alineacidon de una Taxonomia, tal gue no se contabilice mas de una vez su aportacion a
la cartera de Sociedad de Inversién.

Tratandose de Activos Objeto de Inversién en los gue se invierta a través de Vehiculos deberan
analizarse los porcentajes de alineacién de los subyacentes de dichos Vehiculos o podra utilizarse
informacion _consolidada provista por_proveedores de informaciéon financiera especializada en
sostenibilidad o agencias calificadoras especializadas en _emitir opiniones sobre la sostenibilidad de
los instrumentos. Asimismo, tratdndose de Activos Objeto de Inversién denominados como
instrumentos Derivados, se debera considerar el valor a mercado de aquellos Instrumentos Derivados
con subyacentes de Renta Variable y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria, pudiendo exceptuar aquellos
con subyacentes de tasas de interés o Divisas del computo de las métricas establecidas en el presente
Anexo.

2. Razén de capital de trabajo asociado a implementacién de la estrategia de sostenibilidad.

G_Sostsg i

CAPEXﬁSOStSB i = GT
- S5B_1

Donde:

CAPEX Sostsg ; = Razén de capital de trabajo asociado a implementacién de la estrategia

de sostenibilidad para la Sociedad de Inversion “i”.

G_Soslsg ; = Gastos erogados por la Sociedad de Inversion “i” que se relacionan con la

implementacién de la estrategia de sostenibilidad en materia de inversiones y riesgos. Estos

gastos _podran considerar la proporcién de sueldos y salarios _a funcionarios dedicados

especificamente _a el desarrollo _en materia _de sostenibilidad, gastos en sistemas vy/o

proveedores de informacién especializada, estudios, capacitaciones y demas gastos gue
aporten

GTSB_,- = Gastos asociados a procesos en materia de inversiones vy riesgos, erogados por la

Sociedad de Inversion “i”.

El periodo comprendido para la acumulacion de los gastos deberd ser determinado por el

Responsable de Riesgos 0 a quien este designe, y deberd guedar establecido en el Manual de Politicas

y Procedimientos parala Administracién del Riesgo Financiero.
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OFICIO mediante el cual se modifica la autorizacién para organizarse, operar y funcionar como institucion de
seguros otorgada a Seguros Argos, S.A. de C.V.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- HACIENDA.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Pudblico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.- Presidencia.- Expediente:
C00.411.3S.2-S0060"21".- Oficio No. 06-C00-41100-27859/2023.- Vicepresidencia Juridica.- Direccion
General Juridica Consultiva y de Intermediarios.

SEGUROS ARGOS, S.A.DE C.V.
Nueva York 273

Colonia Napoles

Alcaldia Benito Juarez

C.P. 03810, Ciudad de México

ASUNTO: Se modifica la autorizacion para
organizarse, operar y funcionar como
institucion de seguros otorgada a Seguros
Argos, S.A. de C.V.

El Gobierno Federal, a través de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, previo Acuerdo de su Junta
de Gobierno, con fundamento en los articulos 2, fraccion I, 17, 26 y 31, fraccién VIII, de la Ley Orgénica de la
Administracion Publica Federal; 4, apartado G, fraccion lll, 48 y 49 del Reglamento Interior de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico; 66, 366, fraccion VIII, 367, fracciones | y Il, 369, fraccion I, 370, dltimo parrafo,
372, fraccion XLI, y 373 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas; asi como en los articulos 4,
fracciones | y Il, 6 y 9 del Reglamento Interior de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas; emite las
presentes Resoluciones, en atencion a los siguientes Antecedentes y Considerandos:

ANTECEDENTES

PRIMERO. - Seguros Argos, S.A. de C.V. (Seguros Argos), fue autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para funcionar como institucion de seguros, mediante Oficio 366-1V-6057 del 31 de octubre de
2002, publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 24 de marzo de 2003. Dicha autorizacion fue
modificada por Ultima vez a través del Oficio 366-11-894/13 del 7 de marzo de 2013, publicado en el DOF el 13
de febrero de 2014.

SEGUNDO. - Mediante escritos recibidos en esta Comision el 29 de septiembre y 8 de noviembre de
2021, y 29 de marzo de 2023, Gerardo Maria Trigueros Gaisman, en su caracter de representante legal de
Seguros Argos, solicitd la aprobacion de esta Comision para llevar a cabo la modificacion integral de los
estatutos sociales, en términos de lo acordado en su asamblea general extraordinaria de accionistas del 27 de
septiembre de 2021.

TERCERO. - Por Oficio 06-C00-41000-04013/2023 del 19 de mayo de 2023, esta Comision aprobo la
reforma a los estatutos sociales de Seguros Argos e instruyd remitir el primer testimonio del instrumento
publico en el que conste la protocolizacion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de 27
de septiembre de 2021. Siendo que, a través de escrito del 29 de mayo de 2023, Seguros Argos remitio el
primer testimonio de la escritura publica nimero 108,648 del 26 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del
Licenciado Roberto Garzon Jiménez, titular de la Notaria numero 242 de la Ciudad de México, actuando como
asociado en el protocolo de la Notaria nimero 229 de la que es titular el Licenciado Marco Antonio Ruiz
Aguirre, en la que consta la protocolizacion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas,
celebrada el 27 de septiembre de 2021.

CUARTO. - La solicitud de autorizacién en comento fue sometida al acuerdo de la Junta de Gobierno de
esta Comision, la cual tomando en consideracion la opinion favorable emitida por el Comité de Autorizaciones
de la misma Comisién, en su Sesion 237 celebrada el 14 de diciembre del 2023, resolvio:

“UNICO. - Se MODIFICA la autorizacién otorgada a Seguros Argos, S.A. de C.V., a
efecto de reflejar las reformas realizadas en sus estatutos sociales, relativas a actualizar
las referencias a su capital social y a su domicilio social y la sustitucion de las
referencias a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros por
la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, conforme lo siguiente:

“La eliminacién de las palabras “Distrito Federal” de su domicilio social, de conformidad
con el “Decreto por el que se declaran reformadas y derogadas diversas disposiciones
de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de la reforma
politica de la Ciudad de México”, publicado en el Diario Oficial de la Federacién del 29
de enero de 2016.
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“Se modifique la base de autorizacioén de la institucion mencionada, relativa a la cuantia
del capital social con que cuenta, a fin de que sefiale que su capital debera ser
expresado en Unidades de Inversion y ser cubierto en moneda nacional tal como lo
ordena el articulo 49, parrafo primero, de la Ley de Instituciones de Seguros y de
Fianzas.

“La sustitucion de las referencias a la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros por la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, de
conformidad con el Decreto por el que se expide la Ley de Instituciones de Seguros y de
Fianzas y se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de
Seguro, publicado en el Diario Oficial de la Federacién del 4 de abril de 2013.

“Ello con fundamento en los articulos 11, 66 y 369, fraccion I, de la LISF; en las
Disposiciones 2.3.1. a 2.3.3. y 2.3.7. de la CUSF.”

Una vez expuesto lo anterior, y:
CONSIDERANDO

PRIMERO. - Que el articulo 369, fraccion I, de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, sefiala
que corresponde a la Junta de Gobierno de esta Comisidn, entre otros, modificar las autorizaciones para
organizarse, operar y funcionar como institucion de seguros.

SEGUNDO. - Que derivado del Oficio 06-C00-41000-04013/2023 del 19 de mayo de 2023, descrito en el
Antecedente Tercero del presente Oficio, es procedente modificar los términos de la autorizaciéon otorgada a
esa institucion de seguros.

TERCERO. - Que, de conformidad a lo sefialado en el Antecedente Cuarto de este Oficio, la Junta de
Gobierno de esta Comision, en su Sesion 237 celebrada el 14 de diciembre del 2023, acordd modificar la
autorizacion otorgada a Seguros Argos, S.A. de C.V.

Atento a lo anterior, se emiten las siguientes:
RESOLUCIONES

PRIMERA. - Se modifican el Proemio, asi como los Articulos Primero y Tercero, Bases Il y lll, de la
autorizacion otorgada a Seguros Argos, S.A. de C.V., para organizarse, operar y funcionar como institucién de
seguros, para quedar en los siguientes términos:

“AUTORIZACION QUE OTORGA EL GOBIERNO FEDERAL A SEGUROS ARGOS,
S.A. DE C.V., PARA ORGANIZARSE, OPERAR Y FUNCIONAR COMO INSTITUCION
DE SEGUROS, EN LOS TERMINOS SIGUIENTES:

“ARTICULO PRIMERO. - En uso de la facultad que al Gobierno Federal conferia el
articulo 5 de la abrogada Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, y que, a partir del 4 de abril de
2015, le confiere el articulo 11 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas a la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, se autoriza a Seguros Argos, S.A. de C.V,,
para que opere como institucion de seguros.

“

“ARTICULO TERCERO. - La institucion de seguros se sujetaré a la Ley de Instituciones
de Seguros y de Fianzas, asi como a las disposiciones de caracter general que deriven
de la misma, a la Ley General de Sociedades Mercantiles, a las demas leyes que le
sean aplicables y, en particular, a las siguientes bases:

“

“Il.- El capital social sera variable de acuerdo con lo siguiente:

“a) La institucién de seguros debera contar con el capital minimo pagado que se
determine para el afio de que se ftrate, por cada operacibn o ramo que tenga
autorizados, el cual deberd ser expresado en Unidades de Inversion y cubrirse en
moneda nacional, tal como lo ordena el articulo 49, parrafo primero, de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas.
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“b) El capital variable con derecho a retiro en ningun caso podra ser superior al capital
pagado sin derecho a retiro.

“Ill. EI domicilio social de la institucion de seguros sera la Ciudad de México.

“«

SEGUNDA. - La autorizacién otorgada a Seguros Argos, S.A. de C.V., para organizarse, operar y
funcionar como institucion de seguros, después de la modificacion sefialada en el resolutivo anterior, queda
integramente en los siguientes términos:

“AUTORIZACION QUE OTORGA EL GOBIERNO FEDERAL A SEGUROS ARGOS,
S.A. DE C.V., PARA ORGANIZARSE, OPERAR Y FUNCIONAR COMO INSTITUCION
DE SEGUROS, EN LOS TERMINOS SIGUIENTES:

“ARTICULO PRIMERO. - En uso de la facultad que al Gobierno Federal conferia el
articulo 5 de la abrogada Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y que, a partir del 4 de abril de
2015, le confiere el articulo 11 de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas a la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, se autoriza a Seguros Argos, S.A. de C.V,,
para que opere como institucion de seguros.

ARTICULO SEGUNDO. - La institucion de seguros estad autorizada para practicar en
seguros la operacion de vida.

“ARTICULO TERCERO. - La institucién de seguros se sujetara a la Ley de Instituciones
de Seguros y de Fianzas, asi como a las disposiciones de caracter general que deriven
de la misma, a la Ley General de Sociedades Mercantiles, a las demas leyes que le
sean aplicables y, en particular, a las siguientes bases:

“l.- La denominacion sera Seguros Argos, Sociedad Anénima de Capital Variable.
“Il.- El capital social sera variable de acuerdo con lo siguiente:

“a) La institucion de seguros debera contar con el capital minimo pagado que se
determine para el afio de que se trate, por cada operacion o ramo que tenga
autorizados, el cual deberd ser expresado en Unidades de Inversion y cubrirse en
moneda nacional, tal como lo ordena el articulo 49, péarrafo primero, de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas.

“b) El capital variable con derecho a retiro en ningtin caso podra ser superior al capital
pagado sin derecho a retiro.

“Ill. El domicilio social de la institucién de seguros sera la Ciudad de México.
“ARTICULO CUARTO. - Por su propia naturaleza esta autorizacion es intransmisible".

TERCERA. - Este oficio debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periodicos de
amplia circulacion del domicilio social de la institucion, dentro de los ciento veinte dias siguientes a la fecha
de su notificacion a Seguros Argos, S.A. de C.V., en términos de lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas, a costa de los interesados.

El presente se emite con base en la informaciéon proporcionada por la promovente contenida en los
escritos remitidos y se limitan exclusivamente a la modificacion de la autorizacion otorgada a Seguros Argos,
S.A. de C.V,, en los términos descritos que, de conformidad con las disposiciones aplicables, compete
resolver a esta Comision, y no prejuzga sobre cualquier acto que dicha sociedad lleve a cabo y que implique
la previa autorizacién o aprobacién de otras autoridades financieras, administrativas, fiscales o de cualquier
otra naturaleza, en términos de la normativa vigente, ni convalida la legalidad o validez de los mismos en caso
de que no se obtenga dicha autorizacion o aprobacion.

Atentamente

Ciudad de México, a 19 de diciembre de 2023.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros vy
Fianzas, Ricardo Ernesto Ochoa Rodriguez.- Rubrica.

(R.- 547679)



